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Prefacio

El presente documento describe la primera version del requisito de capacidad mayor de
absorcion de pérdidas (HLA) para las aseguradoras de importancia sistémica a nivel global.
(G-SlI). El requisito HLA se fundamenta en los requisitos de capital basico, conocido por
sus siglas en inglés como BCR, y atiende los requisitos de capital adicional para las G-SlI
gue refleja la importancia sistémica de estas en el sistema financiero internacional. El punto
de partida actual del requisito HLA es el requisito de capital basico denominado BCR, el
cual la IAIS se propone reemplazar con la norma de capital de seguros (ICS) como base
para dicho requisito, tan pronto se desarrolle la norma ICS. A medida que la norma ICS se
vaya desarrollando, se revisara el disefio y la calibracién del requisito de mayor capacidad
de absorcion de pérdidas, HLA. Ademas, ciertos aspectos del requisito HLA se relacionan
con los requisitos que son aplicables a otros sectores financieros sujetos a regulacion (por
ejemplo, la banca, la administracion de activos) para los cuales las normas de capital ya
existen o estan en desarrollo. La IAIS continuara armonizando sus trabajos con dichos
requisitos de manera que se minimicen las oportunidades de obviar la regulacion mediante
el arbitraje regulatorio.

La IAIS reconoce la necesidad de mantenerse al tanto de la situacién actual y hacer
cambios en el requisito HLA segun surja la necesidad. A corto plazo, el trabajo continuo de
la IAIS con respecto a las definiciones de actividades No Tradicionales y No relacionadas
con Seguros (NTNI) y la metodologia de evaluacion de las G-SlI estaran sujetos a consultas
separadas a ser publicadas por la IAIS en noviembre de 2015 y estaran sujetos a monitoreo
y evaluacion en el contexto del HLA. Los cambios en las definiciones de las actividades
NTNI o la metodologia para evaluar las G-SlI conllevaran un cambio en el disefio y
calibracién del requisito de la capacidad mayor de absorcion de pérdidas (HLA).

Segun se describe en la Seccion 7.2 del presente documento, se espera que los datos
recopilados en el campo de los seguros anualmente en los afios 2016 a 2018 y el proceso
de revisidn de los requisitos BCR y HLA también conllevaran cambios en el disefio y
calibracion del requisito HLA antes de la implementacion propuesta del requisito de mayor
capacidad de absorcion de pérdidas.

El requisito HLA esté pautado para ser aprobado por la Asamblea General de la IAIS el 12
de noviembre de 2015.
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1 Resumen ejecutivo

1.1 Resefia

1. EIl propdsito del presente documento es describir el requisito de mayor capacidad de
absorcion, conocida por sus siglas en inglés, HLA, que se aplicaran a las aseguradoras de
importancia sistémica a nivel global o G-SlI.

2. Junto con los requisitos de capital basico (BCR), la HLA proveera un requisito de capital para
los grupos que se puede comparar a hivel mundial y que se aplicara a todas las aseguradoras
sistémicas. El requisito HLA parte de la premisa de que las aseguradoras sistémicas son
empresas activas. El propdsito primordial de dicho requisito es ayudar a reducir la
probabilidad y el impacto en el sistema financiero de operaciones en dificultades o
fracasadas de una aseguradora sistémica.! El requisito HLA sera aplicable a todas las
actividades grupales (como es el caso del BCR), incluidas las subsidiarias que no sean
empresas de seguros. Los recursos de capital en los que se sostiene el capital requerido
para el requisito HLA atienen que ser de la mas alta calidad.

3. El requisito HLA se afiade al BCR para las aseguradoras sistémicas y se sustenta en dicho
capital. El BCR provee una base comparable a nivel mundial sobre la cual se pueda
desarrollar el HLA. El criterio BCR se desarroll6 en el 2014 y se public6 en octubre del octubre
de 2014.2 Se conoce como el documento BCR. La cantidad de capital requerido que se
determina en el documento BCR se denomina el BCR2o14.

4. El requisito se afiade al BCR y atendiendo los requisitos de capital adicional para las
aseguradoras G-Sll, reflejando su importancia sistémica en el sistema financiero
internacional. Cuando se implemente el HLA en 2019, se espera que todas las aseguradoras
sistémicas tengan capital regulatorio que llegue al menos a la suma del capital requerido
BCR mas el capital requerido HLA.

5. En el proceso de establecer el HLA se separan los tipos de exposicion del capital requerido
BCR entre Seguros Tradicionales (Tl), Activos, Seguros No Tradicionales (NT) y Actividades
que no sean de Seguros (NI). Esto permite que se reflejen también los requisitos globales
que existen en los sectores de otras actividades. Las definiciones de no tradicional (NT) y
del sector aparte de los seguros (NI) usados en el presente documento son las que se
proveen en el Documento BCR. El impacto general del requisito HLA se determina de las
cantidades de la capacidad mayor de absorcion de pérdidas de los sectores de seguros y los
otros sectores financieros.

6. Para determinar el total capital requerido BCR+HLA se toman en cuenta seis componentes,
tres cada uno para los Seguros y las operaciones NI:

e BCR:204. Esto se especifica en el Documento BCR.

¢ BCRupiitt. El capital BCR requerido se ha recalibrado a base de pruebas de campo y trabajo
realizado en 2015 para determinar los requisitos. La cantidad por la cual se aumenta el
capital requerido BCR se denomina el BCRuypiitt. EIl BCR (BCR2015)

1 Véase el parrafo 49 del documento G-SlI Policy Measures.
Véase http://iaisweb.org/index.cfm?event=getPage&nodeld=25233 y luego la seccién “Financial Stability &
Macroprudential Policy & Surveillance” bajo la pestafia “Supervisory Material”.

2 Véase Basic Capital Requirements for Global Systemically Important Insurers, 23 de octubre de 2014.
Véase http://iaisweb.org/index.cfm?event=getPage&nodeld=25233 y luego la seccién “Financial Stability &
Macroprudential Policy & Surveillance” bajo la pestafia “Supervisory Material”.
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recalibrado es la suma del BCR (BCR2014) anterior y el aumento, BCRupiit.
e HLA. Requisitos de capital adicional a los requisitos BCR.

7. Un factor importante a considerarse en el desarrollo del HLA es que los supervisores de
los grupos de aseguradoras sistémicas deben requerir niveles mas altos de capital
regulatorio para éstos de lo que se requiere para otras aseguradoras. Esto es asi porque
se entiende que las G-SllI tienen mayor riesgo sistémico de las que no se han designado
como aseguradoras sistémicas.

8. Las aseguradoras sistémicas informaran el HLA en privado a los supervisores de grupos
a nivel mundial a partir del 2016. Esto serd ademas de los informes en privado del BCR
a dichos supervisores, que comenzaron en 2015.

9. Al principio el HLA se basara en el BCR, pero luego se basara en la norma a nivel mundial
de capital en funcién de riesgo de seguros s, que se conoce por sus siglas en inglés
como las normas ICS.

10. El proceso de revision y perfeccionamiento del BCR y el HLA tiene dos aspectos:

e La calibracion del BCR y el HLA, los cuales se interrelacionan, se podra modificar
dependiendo de la experiencia y el analisis futuros. EI monitoreo del nivel de
calibracién del capital requerido combinado BCR y HLA para las aseguradoras
sistémicas formara parte de un proceso anual de revision del BCR y/o el HLA, hasta
después de gue se implemente la norma ICS. En dichas revisiones se recomendaran
mejoras, si se entiende necesario.

e Cuando se hayan desarrollado las normas ICS, se reenfocara la calibracion y la
estructura del HLA y posiblemente tengan que revisarse.

Estas revisiones se sustentaran con pruebas continuas de campo de la IAIS para apoyar
el desarrollo de la norma ICS.

1.2 Normas de capital de IAIS a nivel global

11. El HLA es el segundo hito en el proyecto de la IAIS para desarrollar normas de capital
para los grupos a nivel global. El primer hijo fue el BCR y el tercero seran las normas
ICS.

12. La primera version de las normas ICS se debe completar a mediados de 2017 y esta
pautado para aplicarse a los Grupos de Seguros Activos Internacionalmente (IAIG)
desde el 2020, luego del perfeccionamiento y calibracion final en 2018 y 2019. Para fines
de las normas ICS, se considera que todas las aseguradoras sistémicas son IAIG. El
desarrollo de las normas ICS incluirda, entre otras cosas, el monitoreo de los resultados
de la aplicacién del HLA y el BCR.

Pagina 8 de 48



13. Los comentarios sobre el documento de consulta publica sobre el HLA emitida el 25 de
junio de 2015 se recibieron, se tomaron en consideracién y fueron reflejados en el
proceso desarrollo del HLA.:La recopilacion de datos para el desarrollo del HLA comenz6
en 2014 y continué en 2015.

1.3 BCRupiit

14 Los aumentos en las cantidades de capital requerido para las actividades de Seguros y
otros (NI) resultaran en un aumento en el BCRz014 de cada una de estas actividades para
reducir la brecha esperada entre el BCRz015 y la futura norma de capital de seguros (ICS).
Este aumento, el BCRuyiit, Se logra esencialmente con el aumento del factor alfa (a) del
BCR de 100% a 133%. EI mismo aumento de 33% se aplica al componente del BCR2014
gue no corresponde a los seguros. Esto genera el BCRzo15, que es igual al BCR2014 mas
el factor de aumento BCRupiitt*

15. El componente del BCRzo1s relacionado con actividades reguladas de la banca seré el
maximo del requisito BCRz014 de 3% del Cociente de Apalancamiento de Basilea Ill y el
8% de los activos ponderados por riesgo (RWA).

16. El aumento BCRuypitt, tanto para los Seguros y otros sectores (NI), se incrementara de
manera gradual durante un periodo de transicion de tres afios (2016, 2017 y 2018)°en
tres pasos iguales (es decir, con el factor alfa del BCR en 111%, 122% y 133%,
respectivamente). Durante el periodo de transicién el célculo de los componentes HLA
reflejara las cantidades completas calcularas para el BCRz105, en vez de las cantidades
menores calculadas para los fines de la transicion.

1.4 Capital requerido HLA

17. La cantidad de capital requerido HLA se calcula con un método basado en factores. Se
determinard a base de la cesta en que se coloca la aseguradora sistémica y luego por
los factores HLA aplicables a cada cesta conforme a las exposiciones del capital
requerido BCR. Se han especificado tres cestas. Actualmente la cesta superior, la mas
alta, no esta poblada, es decir, que no se ha asignado ninguna aseguradora sistémica a
esa cesta segun los criterios del presente documento.

3 Los comentarios recibidos sobre los documentos de consulta sobre el HLA estén disponibles en el sitio web de la

IAIS. Véase: http://iaisweb.org/index.cfm?event=getPage&persistid=FBF6630A155D896BO0DCE8157DA5BDOC.

4 El aumento para los componentes que no son de seguros estan sujetos a requisitos regulatorios a nivel global
para otros sectores, en particular la banca regulada.

5 Se espera que esta transicion se finalice durante el periodo de informes privados de HLA, antes de la
implementacion del HLA, que esta pautada para el 2019.
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18.

19.

20.

21.

15

22.

23.

El capital requerido HLA, en promedio con respecto a las aseguradoras sistémicas
actuales es de aproximadamente 10% del capital requerido de BCRzo15. Las aseguradoras
sistémicas tienen distintos perfiles de riesgo y modelos comerciales, de manera que varia
el resultado promedio entre estos.® Este nivel de calibracion produce cantidades de capital
requerido HLA para las actuales aseguradoras sistémicas que no exceden de manera
significativa las cantidades para los bancos en la cesta mas baja de

La IAIS considera que el enfoque de la férmula HLA con tres cestas y sus factores HLA
asociados es el enfoque 6ptimo para lograr un balance entre la exposicion al riesgo, la
complejidad y la dispersion. La cesta mas alta atiende la posibilidad que la aseguradora
sistémica adquiera mayor importancia sistémica de los que se reconoce en las dos cestas
gue estan pobladas actualmente.

Se prevé gque la metodologia revisada para la evaluacion de las aseguradoras sistémicas

permitira que se publique anualmente la asignacion de cestas para todas las

aseguradoras sistémicas.

En septiembre de 2014 la IAIS publicé unos principios para fundamentar el desarrollo del
HLA, los cuales constan en el Apéndice B. La formula del HLA concuerda con dichos
principios.

Recursos de capital HLA

Los recursos de capital aceptables como apoyo al BCR son los mismos que se proveen
en el Documento BCR.

Los recursos de capital para apoyar el capital requerido HLA debe ser de la mas alta
calidad (tal como se expone en el Principio 6 de la HLA).

6 La cantidad de capital requerido HLA para las actividades de Seguros y de otros sectores aumentara los

componentes del BCR por factores entre 6% a 19% para las cestas pobladas.
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2 Contexto

2.1

24.

25.

26.

27.

2.2

28.

Trasfondo

Después de la crisis global financiera, el Consejo de Estabilidad Fiscal (FSB) y la G20
iniciaron sus trabajos para identificar las Instituciones Financieras de Importancia
Sistémica a nivel Global (G-SIFI). Como parte de esta iniciativa amplia, la IAIS publicé
un borrador de medidas de politica en julio de 2013, denominado “G-Sll Policy
Measures” que deberian aplicarse a las aseguradoras designadas como aseguradoras
de importancia sistémica a nivel global, las G-SlI.

La metodologia de evaluacién de las aseguradoras sistémicas fue la base para identificar
dicha aseguradoras en 2013. Se aplico el mismo criterio para identificar el segundo
grupo® en el 2014. Actualmente se esta revisando la manera de identificar a las
aseguradoras sistémicas, pero los resultados de esta revisidn aun no estan disponibles
(véase seccion 7.2).

Se identificaron tres areas principales en el documento de politicas para las aseguradoras
sistémicas: la supervision fortalecida, la resolucion eficaz y la absorcion de pérdidas
(atendida en el BCR) y la capacidad de absorcion de pérdidas (HLA ). El progreso
alcanzado con estos temas hasta el momento provee el contexto y un punto de partida
para desarrollar el HLA.

La IAIS ha completado otros trabajos desde la publicacion del documento de politicas en
julio de 2013. En particular, la IAIS ha:

o Desarrollado el BCR aplicable a las aseguradoras sistémicas. El BCR fue avalado
por el FSB en octubre de 2014 y la cumbre de las G20 en noviembre de 2014.

¢ Realizado pruebas en el campo en 2014 y 2015 para apoyar el desarrollo de las
normas BCR, HLA e ICS.

El propdsito del requisito de mayor capacidad de absorcion de pérdidas en julio de
2013

El 18 de julio 2013, la IAIS y el FSB acordaron lo siguiente:

“Como base de los requisitos HLA para las G-SlI, la IAIS desarrollara en primera
instancia requisitos sencillos de capital de respaldo aplicables a todas las actividades
grupales, incluidas las subsidiarias que no sean aseguradoras, a ser finalizado a fines
del 2014.”

29. Esto indica claramente que el alcance de las actividades que abarca el HLA es el mismo

gue abarca el BCR, de manera que se consideran todas las actividades grupales.

7Véase http://iaisweb.org/index.cfm?event=getPage&nodeld=25233 y luego la seccion “Financial Stability &
Macroprudential Policy & Surveillance” bajo la pestafia “Supervisory Material”.

8 Véase http://iaisweb.org/index.cfm?event=getPage&nodeld=25233 y luego la seccién “Financial Stability &
Macroprudential Policy & Surveillance” bajo la pestafia “Supervisory Material”.

9

Véase http://www.financialstabilityboard.org/2014/11/fsh-announces-update-of-list-of-global-systemically-

important-insurers-g-siis/.
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30. Los parrafos 48 — 56,° del documento “G-SII Policy Measures” indican la perspectiva de la
IAIS con respecto al desarrollo del HLA en julio de 2013.

Especificamente, el parrafo 49 provee el siguiente resumen:

“Los resultados que se persiguen con la capacidad mayor de absorcion de pérdidas, los
cuales reduciran la probabilidad de dificultades o fracaso y por ende el impacto esperado,
incluyen:

e Internalizar algunos de los costos al sistema financiero y a la economia en general, los
cuales serian de otra manera externos al grupo de seguros, al aumentar la resiliencia
de las aseguradora sistémicas ante los eventos poco probables pero de gran impacto.

e Permitir la intervencion supervisora y proveer mas tiempo para atender los riesgos al
sistema financiero que se van vislumbrando;

e Proveer incentivos que desalienten las actividades que amenacen el sistema financiero
y

e Cancelar el beneficio que pudiera surgir, como por ejemplo, al bajar los costos de
conseguir fondos, asociado con la clasificacion de aseguradora sistémica G-SI/I.”

2.3 Criterio de la IAIS sobre el riesgo sistémico
31. Se define el riesgo sistémico como sigue!®:

“El riesgo sistémico es el riesgo de descalabro de los servicios financieros causado por el
menoscabo do todo o parte del sistema financiero, con el potencial de gravisimas
consecuencias para la economia en general.”

32. El criterio de la IAIS sobre el riesgo sistémico, expuesto en el documento denominado “G-Sl|
Policy Measures” se puede resumir como sigue:

e Se tienen que tomar en cuenta las diferencias entre el modelo de negocios tradicional de
seguros y el modelo de la banca al evaluar la importancia sistémica de los seguros.

e La dimensién temporal es importante en los seguros (tanto con respecto al modelo de
negocios como la accion reguladora) en vista de que los retiros por panico entre las
aseguradoras no son comunes, pero tampoco son imposibles.

e Hay poca evidencia que el negocio de seguros tradicional genere o amplie el riesgo
sistémicas.

e Las actividades no tradicionales o no relacionadas con seguros dentro de las
empresas 0 grupos de seguros podrian generar o ampliar el riesgo sistémico.

10 Véase http://iaisweb.org/index.cfm?event=getPage&nodeld=25233 y luego la seccion “Financial Stability &
Macroprudential Policy & Surveillance” bajo la pestafia “Supervisory Material.

11 Véase Report to G20 Finance Ministers and Governors, Guidance to Assess the Systemic Importance of
Financial Institutions, Markets and Instrumentos: Initial Considerations, octubre de 2009.
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33.

34.

2.4

35.

2.5

36.

37.

2.6

38.

o El sector de seguros esta susceptible al riesgo sistémico generado o transmitido en
otras partes del sector financiero.

e Las actividades de seguros podrian ampliar el riesgo sistémico en circunstancias
especificas, como por ejemplo, reaccionando a bajas en los mercados de capital o
debido a un retiro inesperado de capacidad.

Las aseguradoras se desighan aseguradoras sistémicas o G-SlI debido a que se entiende
gue las dificultades o el fracaso de dichas aseguradoras podrian crear un evento de
riesgo sistémico. La designacién no solamente se debe a una puntuacién basada en el
componente no tradicional y de actividades que no sean de seguros (NTNI), sino que se
toman en cuenta otros factores, tales como la interrelacion de éstas. Sin embargo, es
posible que sea apropiado enfatizar la problematica de las actividades no tradicionales
y otras en el disefio del HLA, conforme a la meta de desincentivar las actividades que
constituyen una amenaza al sistema financiero.

Actualmente, la IAIS esta revisando también las definiciones de las actividades no
tradicionales (NT) y no relacionados con seguros (NI), y se esta reconsiderando la
metodologia para evaluar las aseguradoras sistémicas.?> Cuando se completen estas
revisiones, se reconsiderara su impacto en el BCR y el HLA (véase la seccion 7.2).

Relacién entre el HLA y las normas ICS

La IAIS ha indicado que cuando se hayan desarrollado las normas ICS, reconsiderara el
enfoque del HLA y la base cambiara del BCR a las ICS. Esto podria implicar una revision
del HLA, en funcién de su estructura y su calibracion.

Desarrollo del HLA

Tal como se hizo con el BCR, se han establecido unos Principios para el desarrollo del
HLA. La IAIS publicé los Principios para la HLA en septiembre de 2014 y los mismos
figuran en el Apéndice B.

La IAIS actualmente vislumbra una revision del HLA, con el fin de remplazar el BCR con
las normas ICS como base del HLA, luego de la aplicacién pautada de dichas normas a
los Grupos de Seguros Activos Internacionalmente (IAIG) a partir del 2020.

Formulas para BCR2o014

Las férmulas matematicas del capital requerido puede ser muy Util para resolver toda
ambigledad. Los detalles de las férmulas de BCR2014, BCRuypiitt, y BCR2015 Se proveen en
el Apéndice E. Algunos de los términos definidos en ese Apéndice se podrian usar en el
texto principal del presente documento.

12 Los documentos de consulta para ambas revisiones estan pautados para publicacién por la IAIS a finales de
2015.
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2.7 Componentes de BCR2o15+ HLA

39. La Figura 2.1 resume la relacion entre las cantidades de capital requerido del BCRzo014, €l
BCRupiitt, €l BCR2015y el HLA.

40. El total del capital requerido BCR+HLA se desglosa en seis componentes, cada uno de
los cuales se explica a continuacion. Ninguno de los componentes puede ser negativo.
El total del capital requerido BCR+HLA es la de los seis componentes, y los componentes
del BCRz014, BCRuypiit, y HLA se separan entre los que corresponden a las actividades de
seguros y los que corresponden a otras actividades (NI).

o El total del capital requerido HLA se representa con los rectangulos rojos.

e El BCRz015 es la suma del BCRupitt de los rectangulos anaranjados y el capital
requerido BCR2014 mostrado en los rectangulos azules. Los componentes de los
seguros y de otras actividades muestran por separado en cada color.

o Los componentes de seguros incluyen los seguros tradicionales, los activos y los no
tradicionales.

e Las otras actividades incluyen la banca regulada, la banca no regulada, los activos
bajo administracion y otras actividades.

Figura 2.1: Componentes de BCRzo15, BCR2014, BCRupiiity HLA (N0 esta a escala)

HLA Ofras
HLA + N actividades
Total del Seguros

capital
requerido
BCR + HLA I
BCRup“ﬂ Upliﬂ | Uplift Otras
- actividades
Sequros |

BCRZD].s

Hipotético

BCR3014

Otras
actividades

41. Los requisitos de capital prescrito (PCR) en las distintas jurisdicciones no son
comparables a nivel mundial. La IAIS desarroll6 el BCR para proveer un base
comparable a nivel mundial de manera que junto con el HLA, pudiera haber un requisito
regulatorio comparable y consolidado a nivel mundial. Sin embargo, la comparacion de
los promedios entre el BCR y los requisitos PCR de las distintas jurisdicciones todavia
proveen una medida sectorial de alto nivel para el capital regulatorios requerido. La falta
de capacidad de comparacion a nivel global entre los PCR se representa de manera
conceptual en la figura anterior mediante el sombreado en la parte superior del
rectangulo marcado “PCR Hipotético”.
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3 El BCRupiift

3.1 Férmulas para BCRupiitty BCR2015

42. EI BCRupiit Se obtiene mediante una recalibracion del BCR2o014, en esencia aumentando la
cantidad escalar (alfa) para el BCR2014de 100% a 133%. Con la excepcién del componente
de la banca regulada (NI-RB), el aumento (“uplift’) de 33% se aplicard también a los
componentes NI. El tratamiento del componente NI-RB se especifica més adelante.

43. Se proveen las formulas para BCRupiity BCR2015s = BCR2014 + BCRupiiit €n el Apéndice E.

3.2 BCRupiitt

44. A base de los datos recogidos en las pruebas de campo en 2014 y 2015, el promedio del
capital requerido BCRz014, expresado como un porcentaje del PCR acumulado para todas
las aseguradoras sistémicas, era 75%. Para que el capital requerido BCR2zo015 esté a escala
al 100% se requiere un aumento (“uplift’) de” 33% del BCR2014.13

45. El documento BCR indica que donde hay normas de capital de nivel global para los-
sectores que no son de seguros (NI), no se deben exceder los resultados de dichas
normas en el BCR. Por consiguiente, el aumento en el componente de otras actividades
del BCRupiit se tiene que atender por separado para tomar en consideracion otras normas
globales de dicho sector. Las cantidades para el aumento de BCRuypitt SON los siguientes:

e Aumento en el sector de seguros. Se aumenta el factor de calibracion BCR de su
actual 100% a 133%. Es decir, ascr= 1.33.

¢ Aumento para otros sectores — otras actividades aparte de la banca regulada.
Se aplica una factor de 33% a los componentes pertinentes del capital requerido
BCR2014 de dichos sectores.

e Aumento en el sector de otras actividades — Banca regulada (NI-RB). El
componente BCRupiit para el sector de banca regulada, NI-RBscr upitt, S& determina
mediante referencia a los requisitos del sector de la bancal*y el requisito que no puede
ser negativo. Se toma el NI-RBscr 2015 como el componente maximo del BCRzo14
(cociente apalancamiento de 3%) y los requisitos de activos ponderados por riesgo
(RWA) de Basilea IlI (del

13 Para fines de los informes, a diferencia de los fines de calculo del capital requerido HLA, se especifica un proceso
de transicion i (Véase la seccion 3.4). El calculo que se especifica aqui y en el Apéndice E es para el total del
BCRupiiit y se debe usar para calcular el HLA. Los célculos apropiados para los informes durante el periodo de
transicion requieren que remplace el factor de 0.33 usado en las formulas en esta seccién con las cifras
especificadas para los informes durante la transicion.

14 Se calibra el BCR2015 a un nivel promedio de PCR para reducir la brecha que se espera entre el BCR2015y las
futuras normas ICS. en el sector bancario, la medida equivalente es la cifra mayor entre de 8% de RWA o el
cociente de apalancamiento de 3%. Por lo tanto, en el BCR2015 el mayor entre los dos requisitos remplazaré el
cociente de apalancamiento de 3% en el BCRz014 para las actividades de banca regulada.
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8% como se indica a continuacién).*® Por lo tanto, el aumento NI-RBscr upiit el
aumento sobre NI-RBscr 2014 (el cociente de apalancamiento de 3%). Esto se expresa
como sigue:

NI-RBecr 2015 = Max [cociente apalancamiento 3%, RWA 8%

NI-RBscr upiit = NI-RBscr 2015 — NI-RBBscR 2014 .

46. El documento BCR especifica que el nivel de calibracion del BCR se puede modificar
dependiendo de los requisitos HLA, ademas del perfeccionamiento realizado durante el
periodo de informes confidenciales. El BCR2o01s, el BCR2014 mas el BCRupiit forma parte de
la recalibracién del BCR.

47. Los requisitos apropiados del cociente de capital de Basilea lll para fines de determinar el
BCRupiit son el 8% de RWA vy el cociente de apalancamiento de 3%. El porcentaje RWA
excluye todo capital requerido HLA.

48. La calidad de recursos de capital que se requiere para sostener el BCRupitt sera el mismo
como para el BCRz014. En patrticular, el capital adicional aceptable no puede exceder el
50% del capital requerido BCR.

49. Cuando las referencias del BCRz015 (0 BCR2014 0 BCRupit) se limitan a los sectores de
Seguros, Seguros Tradicionales, Activos, No Tradicionales, actividades que no sean de
seguros, 0 una combinacion especifica de estos, se usara la descripcion correspondiente.

3.3 El impacto del BCRupiitt

50. En la Tabla 3.1 se ofrecen algunos ejemplos del impacto de recalcular la escala para varios
factores del BCR debido al BCRupiit. La lista completa de los factores del BCR2zo014
calculados con el BCRupiit sSe muestra en el Apéndice D. Estos factores recalculados del
BCR reflejan el impacto cumulativo, con respecto al capital requerido, del BCRz014 y el
BCRupiitt. Dichos factores recalculados muestran la aportacion al BCRzo15 atribuible a las
exposiciones subyacentes del BCR. Por lo tanto, la razonabilidad de los factores
cumulativos en el negocio de los seguros es un criterio Util ara evaluar si los resultados del
capital requerido del BCR2015 son adecuados.

15 En esta formulacion se tratan a los bancos regulados en su conjunto y no por separado. En teoria esto permite
compensar entre los bancos al hacer el calculo. En la practica se entiende esto no deberia representar un
problema. Si lo fuera, en el futuro se consideraria una revision.

Tabla 3.1: Ejemplos de valores aumentados de BCR para seguros
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Segmento BCR Medida hipotética Valor del factor Valor de
BCR para BCR2014 factor BCR
exposicion (aBcrz014 = 1.00) (aBcr = 1.33)

Vida tradicional (TL)

Productos participantes Estimado Actual Neto | 0.60% 0.80%

Tradicional No vida (TNL)

Propiedad Medidas de primas 6.3% 8.4%

No Tradicional (NT)

Anualidades variables Valor nocional 1.2% 1.6%

Activos (A)

Crédito - nivel de inversion | Valor mercado 0.70% 0.93%

51. Los cambios en los componentes de otras actividades son los siguientes:
e Para el negocio de banca regulada, los requisitos del sector bancario se han discutido
arriba.

e Oftras actividades - banca no regulada (NI-UB); el factor multiplicador de 133% es
aplicable pero el maximo del 8% de RWA no lo es.

e Para otras actividades - activos bajo administracion (NI-AUM), el BCR usa el método de
indicador estandar para atender el riesgo operacional de las actividades de administracion
de activos en Basilea 11.1® Actualmente esto es el 12% del ingreso bruto promediado por
3 afos). Al igual que el negocio de seguros, esta sujeto a un multiplicador de 133%.

e Para actividades que no son de seguros — Otros- se aplica el 133%.

Tabla 3.2: Ejemplos de valores de factores aumentados BCR para otras actividades

Segmento BCR Medida hipotética Valor del factor | Valor de
BCR para BCR2014 (0BCR2014 =| factor BCR
exposicion L) (aBcr = 1.33)

No de seguros
Banca — regulada (nétese | Medida de exposicion 3.0% n/a
que el maximo de 8% | de coeficiente de
RWA estd sujeto a un | apalancamiento

aumento (uplift) negativo)
Banca —no regulado Medida de exposicién 3.0% 4.0%
de coeficiente de
apalancamiento

Activos bajo ingreso bruto 12.0% 16.0%
administracion promedio de 3 afios

16 Parrafo 654 del Basel Il Comprehensive Version (http://www.bis.org/publ/bcbs128.pdf).
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No hay un valor Unico de factor del BCR para lar banca regulada, ya que el resultado es
el mayor entre dos cantidades para cada aseguradora sistémica, como se indicé
anteriormente.

3.4 Periodo de transiciéon para la aplicacion del multiplicador “Uplift”

52. Elfactor BCRupit, tanto para los seguros como para otras actividades se aplicara en fases
durante un periodo de transicion de tres afios (2016, 2017 y 2018) en tres pasos iguales
(es decir, el factor alfa se fijard en 111%, 122% y 133%, respectivamente). se espera que
la transicién se complete durante el periodo de informes privados de HLA, antes de la
implementacién del HLA, que esta pautado para 2019.

53. Durante el periodo de transicion el célculo del componente HLA para seguros y para otras
actividades se basara en las cantidades completas calculados para el Uplift, en vez de las
cantidades reducidas usadas para fines de la transicion.

54. Tener un periodo de transicion para los aumentos (Uplift) permitira que se puedan hacer
revisiones y perfeccionamientos de los factores de aumento para reflejar los datos y la
experiencia futuras.'” Con esto se reconoce que los factores de los aumentos (uplift) se
basan en los datos de las pruebas de campo en 2014 y 2015. El periodo transicién le
permitira la IAIS a reenfocar los aumentos a base de las pruebas de campo en 2016, 2017
y 2018 para asegurar que sean coénsonos con la meta deseada en el futuro.

17 NGtese también el Principio 4 HLA (Resiliencia). Como se indica en la seccion 7.2, se entiende que el proceso de
revision anual para el BCR y HLA tendra en cuenta el comportamiento del BCR y HLA en distintas condiciones
econdmicas. Notese que las condiciones econdémicas en 2013 y 2014 eran similares.
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4 Lafdérmulade capital requerido HLA
4.1 Laestructurade laformula de capital requerido HLA

55. La férmula del capital requerido HLA se fundamenta en la férmula para el capital requerido
BCR, basada en factores.® La férmula capital requerido HLA °también se basa en factores
que se deben aplicar a las exposiciones a base de los componentes del capital requerido
BCR.?°

56. El enfoque a base de factores tiene numerosas ventajas que incluyen:
o Flexibilidad. Se puede cambiar un factor sin tener que cambiar otros.

e Transparencia. La relacibn directa entre los componentes del BCR y sus
exposiciones asociadas de capital requerido BCR es mas intuitiva y aumenta la
transparencia.

¢ Independencia. La aseguradora sistémica puede observar el impacto de los cambios
en sus areas de negocios, desde la perspectiva del capital requerido HLA. Dichos
cambios son independientes del comportamiento de las otras aseguradoras
sistémicas (para determinado conjunto de factores/cesta).

57. Se especifica un factor para las exposiciones del capital requerido BCR para cada
componente de la formula de capital requerido BCRz015. La exposicién del capital
requerido BCRzo15 es la suma del BCRz014 y la totalidad de las cantidades de capital
requerido BCRupii.

58. Las aseguradoras sistémicas tienen una variedad de &reas de negocio y modelos
comerciales, de manera que se puede esperar que el impacto combinado del capital
requerido BCR y HLA variar4 segun cada aseguradora sistémica. Por lo tanto, es
apropiado que el célculo del capital requerido HLA refleje esta diversidad en el perfil de
riesgo. Esto se refleja directa mente al usar distintos factores para los diversos
componentes del negocio en la férmula de capital requerido HLA.

59. Ademas, las aseguradoras sistémicas se han clasificado por grupos, llamados cestas, a
base de sus puntuaciones en la designacion G-SlI. Luego se aplican distintos conjuntos
de factores que son apropiados para cada cesta.

60. Los resultados de este enfoque se resumen en la siguiente tabla. Las cestas baja,
mediana y alta se especifican en la seccién 4.4.

61. Las razones que sustentan los factores usados en cada cesta y su peso relativo se
discuten las siguientes secciones.

18 Una formula a base de factores es la suma para varios productos de una exposicién multiplicada por un factor.

19 Donde se pueda hacer sin que haya ambigledad, se acortan las frases tales como formula de capital requerido
HLA, por ejemplo, a férmula HLA. Cuando haga falta, se especifica, como por ejemplo, férmula de capital
requerido HLA para seguros tradicionales.

20 Para fines de claridad, es importante recordar que las cantidades de capital requerido BCR se generan partiendo
de la formula BCR a base de factores. Es importante recordar que las exposiciones usadas para el calculo del
capital requerido HLA, las cantidades de capital requerido BCR, no son las mismas exposiciones que las usadas
para calcular dichas cantidades [sic].
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Tabla 4.1: Factores de la férmula de capital requerido HLA

Exposicion de capital requerido BCR Factores HLA

Cesta | Cesta Cesta
baja mediana | alta

TLecr2015: Seguros tradicionales - Vida

TNLscr 2015: Seguros tradicionales - aparte de vida 6% 9% 13.5%

ABcR 2015; Activos

NTscr 2015; Seguros no tradicionales

NI-AUMacr 2015: Otros — Activos bajo 12% 18% 27%
administracion

NI-Oscr 2015: Otros

NI-RBecr 2015; Otros— Banca regulada 8.5% | 12.5% 18.75%

NI-UBscr 2015: Otros—banca no regulada 12.5%| 18.75% | 25%

4.2 Calibracion del HLA

62. Los resultados de la formula HLA deben generar una cantidad apropiada del capital
requerido HLA para cada aseguradora sistémica a la vez que logre un balance deseable
entre la exposicion a riesgos, la complejidad y la dispersion.

63. En promedio, para el conjunto de aseguradoras sistémicas designadas en noviembre de
2014, la cantidad de capital requerido HLA con las dos cestas pobladas y los factores HLA
generaron aproximadamente 10% de la cantidad del BCR2o15. Este resultado se considera
aceptable.

64. Al comparar con otros sectores, cabe notar que este nivel de resultados de la calibracion
de las cantidades de capital requerido HLA para las actuales aseguradoras sistémicas no
excede el de los bancos sistémicos en la cesta mas baja.

4.3 Manejo de latension entre la exposicion ariesgos, la complejidad y la dispersion

65. Para disefar una capacidad de absorcion de pérdidas sensible al riesgo, se debe dar un
mayor énfasis en los seguros no tradicionales y otras actividades. Sin embargo, si se
enfatizan estas actividades demasiado se crearia una dispersion indeseable (es decir,
algunas aseguradoras con HLA muy alta y otras con cantidades mucho mas bajas).
También se consideré que el capital requerido BCR para las areas no tradicionales y otras
areas solo atienden algunas de las fuentes del riesgo sistémico. Se consideré la
posibilidad de cantidades méaximas y minimas para limitar la dispersion, en particular, en
el énfasis agudo en el sector no tradicional u otros sectores, pero se entendié que la
complejidad adicional creada por limites maximos y minimos no era deseable.
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66. En vista de la necesitad de evitar la dispersion innecesaria, se logré un énfasis adicional
en las actividades de seguros no tradicionales y otras actividades y la multiplicacion por
dos de los factores apropiados para las actividades tradicionales (sujeto a cantidades
maximas conforme a las normas globales para el sector) se consider6 6ptimo para lograr
un balance adecuado entre la exposicibn a riesgos, la complejidad y la dispersion.
Teniendo en cuenta la estructura férmula de capital requerido HLA, se consider6 que no
era necesario tener cantidades maximas y minimas.

4.4 Cestas

67. A base del analisis de las pruebas de campo en 2014 y 2015, la IAIS ha identificado los
factores para la cesta baja. La cesta mediana se compone de factores 50% mayores que
la cesta baja. Este enfoque es similar al que se usa para crear cestas de los bancos
sistémicos y produce una relacién adecuada al la exposicion a riesgos. La cesta alta luego
se crea con factores 50%?2! mas altos que los de la cesta mediana.

68. El disefio de la capacidad mayor de absorcién de pérdidas (HLA) emplea la clasificacion en
cestas para reflejar la exposicion al riesgo segun se mide con la metodologia de
evaluacion de las aseguradoras sistémicas. El andlisis de los resultados de los ultimos
tres procesos de designacion de dichas aseguradores muestra dos cestas pobladas y una
vacia, la més alta, en todos los resultados. La IAIS considera que es adecuado tener dos
cestas pobladas. El fin de las cestas es desincentivar a las aseguradoras a aumentar su
importancia sistémica. De ahi que la tercera cesta, la mas alta, atiende la posibilidad de
gue una la aseguradora se vaya haciendo mas sistémica, lo cual se reconoce con las dos
cestas que actualmente estan pobladas.

69. Por un lado, la actual metodologia para evaluar a las aseguradoras sistémicas refleja la
amplia gama de indicadores de los posibles riesgos sistémico, que incluye la interrelacion,
la actividad a nivel mundial, la capacidad de sustitucion y el tamafio, ademas de las
actividades no tradicionales y las que no son de seguros. Por otro lado, el calculo del
capital requerido BCR no refleja todos los indicadores que se reflejan con la metodologia
de evaluacion. Por consiguiente, el uso de varias cestas junto con los distintos factores
aplicados a las exposiciones del capital requerido BCRz015, ofrece un resultado mas
flexible y mas sensible a los riesgos sistémicos a la hora de calcular el capital requerido
HLA.

70. El uso de cestas basadas en el grado de importancia sistémica de la aseguradora permite
la de factores més altos a los que tienen mas importancia.

71. Para fines del célculo de la capacidad mayor de absorcion:

e Las cestas se determinan a base de las puntuaciones completas asignadas a las
aseguradoras sistémicas mediante la metodologia de evaluacion de las mismas.

21 La especificacién de la cesta alta no sigue el enfoque usado en la banca ya que los incrementos para las cestas
en la banca son sumatorias, y la cesta alta se obtiene mediante un enfoque multiplicativo. El fin es obtener un
mayor aumento absoluto en los factores entre las cestas mediana y alta que entre las cestas baja y mediana.
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e Las cestas se determinan comparando la puntacién completa de cada aseguradora
sistémica individual con el promedio obtenido con la metodologia de evaluacion para
todos las que se consideraron para ser clasificadas como aseguradoras sistémicas.

e La asignacion a determinada cesta determina los factores que se aplicaran a las
exposiciones pertinentes para cada aseguradora sistémica.

72. El siguiente es el procedimiento para determinas la cesta:

e Cesta 1 — Cesta baja: Toda aseguradora sistémica con una puntuacion total menor
de 0.04?2 en la metodologia de evaluaciéon de aseguradoras sistémicas (donde
participan 50 aseguradoras, e manera que la puntuacion promedio es 0.02 = 1/50).

e Cesta?2 - Cestamediana: Toda aseguradora sistémica con una puntuacion total entre
0.04 y menor de 0.06 en la metodologia de evaluacion de aseguradoras sistémicas.

e Cesta 3 — Cesta alta : Toda aseguradora sistémica con una puntuacion total de 0.06
0 mayor en la metodologia de evaluacion de aseguradoras sistémicas.

73. Al momento la cesta alta esta vacia segun los resultados de la metodologia de evaluacion
de aseguradoras sistémicas. Es posible que haya que revisar las cestas cuando se
termine de revisar la metodologia de evaluacion de aseguradoras sistémicas (véase la
seccion 7.2).

74. Se prevé que la metodologia de evaluacion de aseguradoras sistémicas revisada permitira
la publicacion anual de las asignaciones de cestas para todas las aseguradoras
sistémicas.

4.5 Factores de la capacidad de absorcion (HLA)

75. Los factores HLA reflejan el riesgo sistémico evaluado para cada aseguradora sistémica.
Denota una mayor perspectiva macroprudencial que la del BCR, cuyo enfoque es mas
bien microprudencial. Por consiguiente, los niveles y el peso relativo en las evaluaciones
de riesgo pueden ser distintos de los que se hacen desde la perspectiva BCR.

76. Por lo tanto, la diferencias entre los niveles de riesgo general sistémico de las
aseguradoras sistémicas se refleja en la asignacion a una cesta.

77. Se deben tomar los factores dentro de las cestas como un conjunto y no como una suma
de factores independiente. Representan una evaluacion general y un balance entre varios
criterios distintos como se discute en la seccion 4.2. Esto es asi particularmente con la
cesta baja ya que las cestas medianas y altas se desarrollan a base de dichas cesta. Asi
pues, si se cambia un factor, hay que tomar en cuenta el impacto general en los resultados
y la relacion entre los factores.

22 El limite de 0.04 en la metodologia de evaluacion de aseguradoras sistémicas se puede representar como 200%
de la puntuacién promedio (de 0.02) con respecto a la totalidad de las aseguradoras participante. De igual forma,
el limite de 0.06 se puede representar como 300% de la puntuacion promedio. Se aclara que la puntuacion de
designacién que conlleva que la aseguradora se clasifique en la cesta baja, mediana o alta es [0, 0.04), [0.04,
0.06) y [0.06,1.00) respectivamente.
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78. Para establecer su criterio sobre el peso relativo de los factores dentro y entre las cestas, la
IAIS también tomé en consideracion los factores cumulativos que se aplicarian a las
exposiciones basicas en el BCR (notando que la formula de capital requerido HLA aplica sus
factores a los resultados del capital requerido BCR2015 ¥ N0 a la exposicion basica usada para
obtener las cantidades del capital requerido BCR2015).

79. La IAIS ha determinado que se aplicaran los mismos los factores HLA al capital requerido
BCR2015 para los seguros tradicionales de vida, los seguros tradicionales aparte de los de vida
y los activos. Se entiende que su componente de capital requerido BCR2o15 refleja el mismo
nivel de riesgo en el contexto del riesgo sistémico.

80. El grado de énfasis adicional en las actividades no tradicionales y las que no se relacionan
con los seguros (ademas de los componentes del BCR) es una consideracion clave en el
disefio del HLA. Las actividades no tradicionales y las que no son de seguros en las
aseguradoras sistémica se entiende que son las que tienen la mayor probabilidad de causar
o ampliar eventos de riesgo sistémico. Por consiguiente, se debe dar un mayor peso a dichas
actividades en la férmula HLA. Sin embargo, como se ha dicho, otras actividades realizadas
por las aseguradoras sistémicas, como se refleja en los indicadores en la metodologia de
evaluacion de aseguradoras sistémicas, también pueden causar o ampliar el riesgo sistémico.

81. La IAIS ha determinado que el factor HLA aplicado al capital requerido BCR2015 para las
actividades no tradicionales debe ser dos veces la aplicada en el caso de los seguros
tradicionales y activos, ya que se entiende que este peso relativo lograra el balance mas
adecuado entre la exposicién a riesgos, la complejidad y la dispersion.

82. La IAIS ha determinado que el factor HLA aplicado al capital requerido BCR2015 de la banca
regulada se debe relacionar con el factor HLA aplicado a los bancos sistémicos en la cesta
mas baja de la banca. Esta es una situacién en la cual el requisito global de un sector que no
es de seguros se refleja en el capital requerido HLA del sector de seguros. La decisién de
reflejar los resultados del sector de la banca lleva a tomar un enfoque distinto para determinar
los factores que se usaran en las cestas mas altas que la cesta baja.

83. LalAlS ha decidido que es apropiado aplicar el nivel de HLA de la cesta mas baja de la banca
(para los bancos sistémicos) a la cesta mediana. Entonces, al reflejar el enfoque general en
que los factores de la cesta mediana son 50% mas altos que los de la cesta baja, la IAIS
determind el factor para la cesta baja. Para la cesta alta la IAIS ha seguido el enfoque de la
banca para determinar las cestas y ha aplicado el factor HLA de la cesta segunda a la mas
baja de la banca.

Los resultados especificos para la banca regulada son los siguientes:
o Elfactor HLA para la cesta mediana es 12.5%. Esto se debe a que la cesta mas baja

de la banca tiene un aumento de 1% de RWA sobre la base de 8% RWA (1 de 8 es
12.5%).

e El factor HLA para la cesta baja por lo tanto es 12.5% dividido entre 1.5, es decir,
8.33%, redondeado a 8.5%.

e Elfactor HLA para la cesta alta es 18.75%. Esto se debe a que las cesta segunda mas
baja de la banca tiene un aumento de 1.5% de RWA sobre la base de 8% RWA (1.5
de 8 es 18.75%).
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84. Unavez se haya desighado a la aseguradora como una aseguradora sistémica, no viene
al caso el asunto si las actividades bancarias hubieran causado que se designara
independientemente como banco sistémico. Sin embargo, se debe reconocer hasta
cierto punto que las actividades de banca regulada que realizan las aseguradoras
sistémicas tipicamente no son tan amplias como las de los bancos sistémicos, de manera
gue el factor menor en la cesta baja es adecuado.

85. LalAIS ha determinado que el factor HLA que se aplica al capital requerido BCR para la
banca no regulada # se debe relacionar con los factores HLA aplicados a la banca
regulada, pero se deben tomar los factores de la cesta siguiente mas alta de la banca
regulada. Es decir, para la cesta baja se toma el factor de la cesta mediana de la banca
regulada y el factor para la cesta mediana se toma de la cesta alta de la banca regulada.
El factor para la cesta alta se basa en el factor de bancos sistémicos en la siguiente cesta
de bancos sistémicos.

86. Esta alza en los factores HLA para la banca no regulada relativo a la banca regulada es
una forma préctica de reflejar la falta de mitigacion de riesgos en el sector de banca no
regulada.

87. La IAIS ha determinado que el factor HLA aplicado al capital requerido BCRzo015 los
activos bajos administracién (NI-AUM) debe ser el mismo que se aplica a los seguros no
tradicionales.

88. Para evitar los malentendidos, cabe notar que el cargo por la exposicion HLA para las
actividades de activos bajo administracion (NI-AUM) es el capital requerido BCR que se
obtiene multiplicando el factor BCR por el ingreso bruto promedio de tres afios. En
general se considera poco probable que dicho ingreso bruto supere el 1% de los activos
bajo administraciébn. Por lo tanto, el cargo HLA para el caso de activos bajo
administracion es de 2 a 3 puntos base (bps).?*

23 Para fines del BCR y el HLA, ‘las actividades de banca regulada’ son: actividades financieras que se llevan fuera
de una empresa de seguros regulada o subsidiaria de banca regulada. El negocio de banca no regulada se lleva
a cabo desde una subsidiaria a la que no se aplica ningun requisito de capital regulatorio. Todas las actividades
financieras realizadas desde entidades no reguladas se deben incluir en los negocios de banca no regulada. Por
ejemplo, el alquiler con opcién a compra de naves aéreas que lleva a cabo una subsidiaria no regulada se debe
considerar un actividad de banca no regulada. Las actividades que se pueden calificar como de banca en la
sombra (shadow banking) segun la definicibn del Consejo de Estabilidad Financiera,
http://www.financialstabilityboard.org/publications/r 130829c.pdf) se deben considerar actividades de banca no
regulada, independientemente de su estructura juridica.

24 Esto se puede ilustrar con un ejemplo numérico. Supongamos que hay 1,000 unidades de activos bajo
administracion. El ingreso bruto se toma como 10 unidades. El cargo BCR2014 es 12% de eso, 0 sea 1.2 unidades.
Notese que este 12% se provee en los requisitos de Basilea Il y no esta relacionado con los factores HLA. El
aumento BCRupiit aporta otras 0.4 unidades. Si se usa el factor de la cesta mediana, el 12%, este aporta
aproximadamente otras 0.3 unidades. El cargo total BCR+HLA es por lo tanto poco menos de 2 unidades en
comparacion a las 1,000 unidades de los activos bajo administracion. Este cargo de aproximadamente 20 puntos
base se puede entender como relativamente bajo (como se demuestra al considerar el impacto de un error de
precio de una unidad cuya magnitud es de 30 a 50 puntos base).
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89. Cabe notar que el Consejo de Estabilidad Financiera (FSB), en cooperacién con la
Organizacién Internacional de Comisiones de Valores (IOSCO) y otros organismos
normativos pertinentes, han comenzado a desarrollar dentro del marco de politicas sobre
instituciones financieras sistémicas las medidas necesarias para atender los riesgos
sistémicos que representan las instituciones financieras sistémicas que no son ni de la
banca ni del sector de seguros. Mientras tanto, en lo que se esperan los resultados de
estos trabajos, la IAIS seguird basando su enfoque en lo que se expone en el Documento
BCR? para la BCRz014. Si se implementaran requisitos de capital regulatorio de mayor
comparabilidad global, la IAIS revisara su enfoque y evaluard la aplicacion de dichos
requisitos al BCR y HLA.

90. La IAIS ha determinado que el factor HLA aplicado al capital requerido BCRzo15 para otras
actividades que no sean de seguros debe ser el mismo que se aplica a las actividades no
tradicionales. Esto mantiene la equidad del trato en funcion del capital requerido HLA entre
los sectores de activos bajo administracion y otras actividades. La IAIS no considera que
es adecuado marcar una diferencia entre estos por ahora.

4.6 Peso relativo de los factores HLA

91. La siguiente tabla resume el peso relativo de los factores en cada cesta en la Tabla 4.1.
Los factores HLA en las cestas se reproducen al multiplicarlos por 6%, 9% y 13.5% para
la cesta baja, mediana y alta, respectivamente. Estos valores comienzan con el 6% (de la
cesta baja) y se aplica el factor de 1.5 para subir de una cesta a la siguiente, como se
describe en la seccion 4.4.

25 Es decir, actualmente, es el método de indicadores estandar para analizar el riesgo operacional de las actividades
de manejo de activos en Basilea Il (Véase Parrafo 654 del Basel 1l Comprehensive Version
http://www.bis.org/publ/bcbs128.pdf). Es el 12% del ingreso bruto derivado de dichas actividades, pero podria
variar bajo las normas del Comité de Basilea (BCBS).
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Tabla 4.2: Peso relativo de los factores HLA en cada cesta

Capital requerido para | Peso relativo Comentario

exposicion BCR entre factores

TLecr: 1 Véase el parrafo 79

TNLBcr: 1 Véase el parrafo 79

ABcRr: 1 Véase el parrafo 79

NTscr: 2 Véase el parrafo 81

NI-RBegcr: 1.4 Véase el parrafo 83. Usando la cesta
bajo, 8.5% / 6.0%, aproximadamente 1.4

NI-UBegcr: 2.08 Véase parrafo 85. Usando la cesta baja,
12.5% / 6.0%, aproximadamente 2.08

NI-AUMegcr 2 Véase parrafo 87

NI-Oscr: 2 Véase parrafo 90

92. Las férmulas para el capital requerido HLA se indican en el Apéndice E.
4.7 Evaluacion de la férmula HLA con respecto a los Principios HLA
93. La formula HLA se evalu6 con respecto a los Principios HLA como sigue:

e Principio 1 (Comparabilidad): La formula HLA produce resultados que son comparables,
ya que las medidas de exposicién a las que se aplican la férmula son las cantidades de
capital requerido BCRzo15. EI BCR fue desarrollado por la IAIS en 2014 para que sirviera
de medida comparable de capital requerido entre todas las aseguradoras sistémicas.
Como se expone en el Documento BCR de 2014, el BCR sirve de base comparable para
la aplicacion de los requisitos HLA propuestos.

¢ Principio 2 (Riesgos de las aseguradoras sistémicas): El uso de cestas, donde cabe notar
que actualmente las cestas bajas y medianas estan pobladas, refleja todos los
componentes del proceso de designacion como aseguradora sistémica y los riesgos
captados por dicho proceso. El énfasis mayor en las actividades no tradicionales y aparte
de los de seguros en el BCR refleja todos los componentes de riesgos del BCR pero con
mayor peso para los riesgos que se consideran de mayor importancia sistémica.

e HLA Principio 3 (Internalizar costos): La férmula HLA logra en gran medida una
internalizacion de costos.

e HLA Principio 4 (Resiliencia): La estructura y los factores HLA deben funcionar
efectivamente en un ambiente bajo tension y en especial deben reflejar la volatilidad de
los recursos de capital. Esta caracteristica se evaluara con detenimiento durante las
pruebas de campo anuales y se tomara en consideracion los resultados de la aplicacion
de estresores a los componentes pertinentes del estado financiero.

e HLA Principio 5 (Empresa en marcha): El BCR2o015 logra un nivel de capital regulatorio
requerido de nivel de “empresa en marcha” mientras que un aumento BCRupit menor
tendria menos probabilidad de lograr dicho nivel.
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e Principio 6 (Calidad del capital): Se requiere la mas alta calidad de capital para el
capital requerido HLA .

e Principio 7 (Pragmatismo): El uso de puntuaciones de designacion scores y los
componentes BCR en la férmula HLA establece un equilibrio idéneo entre la
granularidad y la sencillez, sin la necesidad de establecer cantidades maximas o
minimas.

e Principio 8 (Consistencia): Se espera que los factores produzcan cantidades HLA que
sean consistentes con el paso del tiempo y para la gama de entidades de seguros y
otras entidades que deben atender. La formula HLA produce resultados mas
consistentes que si se enfatizan més las actividades no tradicionales y las que nos son
de seguros. El BCR2015 completo es mas comparable entre las aseguradoras
sistémicas que cuando se usan solamente los componentes no tradicionales y los que
no son de seguros.

e Principio 9 (Transparencia): La estructura y los factores HLA proveen un marco
transparente para las aseguradoras sistémicas y otras partes afectadas, dentro de los
limites actuales de la confidencialidad, por lo menos al mismo nivel de transparencia
gue se obtiene de la metodologia de evaluacién usada para asignar las aseguradoras
sistémicas a las cestas.

e Principio 10 (Perfeccionamiento): La estructura y los factores HLA proveen un marco
flexible que se podra perfeccionar facilmente con el tiempo. Por ejemplo, se pueden
recalibrar a un énfasis mayor o menor en las actividades no tradicionales o aparte de
los seguros o ajustar conforme a las posibles revisiones de la metodologia de
evaluacién de las aseguradoras sistémicas (especialmente con relacion al sistema de
puntuacion asignacion de cestas) o cambios en las definiciones de actividades
tradicionales (NT) o aparte de los seguros (NI).

4.8 Impacto de BCRupiitt y HLA

94. La Tabla 4.3 ofrece algunos ejemplos del impacto de recalcular algunos factores debido
al BCR y el HLA. La lista completa de factores BCR2014 luego de aplicar el BCRupiit y €l
HLA se muestra en el Apéndice D. Estos factores recalculados reflejan el impacto
cumulativo, en funcién del capital requerido, del BCRzo015 y el HLA cuando se aplican a las
exposiciones basicas BCR (a diferencia de las cantidades de capital requerido BCRz015
determinadas en el célculo del BCR).
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Tabla 4.3: Ejemplos valores de los factores aumentados de BCRy HLA en las
actividades de seguros

Segmento del

Medida BCR para

Valor de factor

Valor de

Factor BCR y

BCR la exposicién a BCR2014 factor BCR HLA Cumulativo
riesgo (Gtacr 0= 1.00) (Alacr = 1.33) (Cesta mediana)

Vida tradicional (TL)

Productos Neto actual 0.60% 0.80% 0.87%

Participantes estimado

Tradicional aparte de vida (TNL)

Propiedad Medida de prima 6.3% 8.4% 9.15%

No tradicional (NT)

Angalidades Valor Nocional 1.2% 1.6% 1.89%

Activlols (A)

Crédito - calidad Valor de mercado 0.70% 0.93% 1.015%

de inversion
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5 Recursos de capital HLA

5.1
95.

96.

97.

98.

99.

100.

5.2

101.

102.

Recursos de capital parael BCRy el HLA

La IAIS ha determinado que, para fines del desarrollo del HLA, las definiciones de capital
primario y capital adicional usados para el BCR se aplicaran al HLA. Es decir, la calidad de
recursos de capital que se requieren para el BCRuypitt sera el mismo como para el BCR2014. En
particular, el capital adicional aceptable no puede exceder el 50% del capital requerido
BCR2o01s.

Se logrard una mayor capacidad de absorcion(HLA) con el capital de la mas alta calidad
capital. En el presente contexto esto significa el capital primario segun se define para el BCR.
Se proveen mas detalles en el Apéndice C sobre los recursos de capital que son aceptables
para los fines de capital primaria y capital adicional para BCR y HLA.?®

El marco BCR incluye un limite para la cantidad de recursos de capital adicional que se
pueden usar para cumplir con el capital requerido BCR. Es decir, el capital adicional no puede
exceder el 50% del capital requerido BCR.

Para las seguradoras sistémicas que alcanzan el limite del uso del capital adicional para
cumplir con el capital requerido BCR, hay un incentivo para conseguir capital primario en vez
de capital adicional, ya que hacerlo tendria un impacto positivo en el cociente de capital BCR,
mientras que obtener mas capital adicional una vez se alcance el limite no mejoraria dicho
cociente.

Antes de la implementacién de HLA la IAIS también evaluara como se puede atender mejor
una transicion para los instrumentos financieros actuales.

Cuando se cambie la base del HLA a las normas ICS, también se cambiaran los requisitos
relacionados con los recursos de capital para fines de HLA. El proceso de revision anual para
BCR y HLA, que comenzara en 2016, también puede conllevar una especificacion mayor de
los recursos de capital para fines de BCR y HLA.

Periodo de transicion para la aplicacion del multiplicador (Uplift)

En la seccion 3.4 se indicd que habia un periodo de transicion de tres afios para informar la
aplicacion de los factores de multiplicacion entre BCR2014y BCR2015y que durante la transicion
el calculo de los componentes de seguros y el componente aparte de los seguros del HLA
reflejara las cantidades completas calculadas para BCRzo1s.

Los informes sobre los recursos de capital usados para apoyar el BCR y el HLA seguiran
reflejando el total de los recursos de capital disponibles para la aseguradora sistémica, pero
se calculara el cociente HLA para reflejar las cantidades de capital para el periodo de
transicion.

26 El Apéndice C de este documento no es idéntico al Apéndice D del Documento BCR. Se han hecho cambios para
aclarar la experiencia obtenida en las pruebas de campo de la IAIS. No hay cambios de sustancia o intencion. Si
se percibe alguna diferencia en el significado de alguna expresion, se debe usar el significado expuesto en el
Apéndice C del presente documento.
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6 Impacto en las aseguradoras sistémica

6.1 El calculo de las cantidades BCR y capital requerido HLA

103. El promedio de capital requerido BCR para las aseguradoras sistémicas designadas en
2013 y 2014 es aproximadamente igual al PCR promedio, lo cual es intencional. Se
reconoce que el PCR no tiene el grado suficiente de comparabilidad a nivel mundial para
servir de base del HLA. Esto queda ilustrado al evaluar los cocientes BCR2015 y BCR2015
mas HLA con respecto al PCR, es decir, « capital requerido BCRz015 (0 BCR2015+ capital
requerido HLA ) dividido entre PCR.?’

Si se promedian los resultados de 2013 y 2014, el cociente de capital requerido BCR2o1s
con respecto al PCR es 100% para las aseguradoras sistémicas y 90% para todos los
voluntarios (estas cifras se redondearon al 5% mas cercano).

104. Si se promedian los resultados de 2013 y 2014, el coeficiente de (BCRz015 + HLA) capital
requerido con respecto al PCR es 110% para las aseguradoras sistémicas y 100% para
todos los voluntarios (las cifras se redondearon al 5% mas cercano). Para fines de calculo
de HLA, se han tratado a todos los voluntarios que no son aseguradoras sistémicas como
si estuvieran en la cesta HLA mas baja. Cabe sefialar que los célculos para “Todos los
voluntarios” son para fines de ilustracion, ya que no se pretende aplicar el BCR o el HLA
a las aseguradoras que no son sistémicas.

105. En el Apéndice D se proveen los célculos especificos de capital requerido BCRz014, los
factores y las exposiciones a las que aplican. Estas concuerdan con las que se incluyeron
en el Documento BCR. Cabe sefalar que dichos factores BCR no incluyen el factor de
aumento (uplift) que se requiere para llevar el BCR2o014 al nivel del BCR2o1s.

6.2 Ladispersion de capital requerido HLA entre las aseguradoras sistémicas

106. Los impactos relativos de BCRupity HLA con respecto al BCRzo14 para el promedio de las
aseguradoras designas como sistémicas son aproximadamente los siguientes:

o BCRupittes aproximadamente 33% de BCR2014.
¢ HLA es aproximadamente 13% (10% dividido entre 75%) de BCRzo14.

107. Es de utilidad proveer algunos ejemplos del impacto del capital requerido HLA. Para
asegurar la confidencialidad, los célculos se han hecho para aseguradoras sistémicas
hipotéticas, y los resultados no se relacionan con ninguna aseguradora especifica real.

108. Estos ejemplos de aseguradoras sistémicas hipotéticas, en cuanto a su exposicion de
capital requerido BCR se usan para el calculo de HLA, segln se proveen en el Apéndice
F y se presentan como una proporcion del BCR2015. Los comentarios sobre los resultados
de estos célculos incluyen:

e Los resultados en la cesta baja varian entre aproximadamente 6.5% a 9.5% del BCRzo1s.

27Se aclara que los BCR y PCR no son a nivel de grupo.
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e Los resultados en la cesta median varian entre aproximadamente 10.0% a 14.0% del
BCR201s.

o Para las dos cestas pobladas, los resultados varian entre aproximadamente 6.5% a
14% del BCR201s.

e Los resultados en la cesta alta varian aproximadamente entre 14.5% a 20.0% del
BCRz015. Nétese que la cesta alta esté vacia (basado en las designaciones de
aseguradoras sistémicas).

¢ No hay interseccién entre las cestas baja y mediana o entre la mediana y la alta.

6.3 Cociente BCR+HLA

109. La situacién con respecto al capital regulatorio requerido BCR y HLA de una aseguradora
sistémica es represento con su cociente BCR+HLA:

Cociente BCR+HLA = Total de recursos de capital aceptable (para BCR y HLA)
BCRzo015+ capital requerido HLA

El total de recursos de capital aceptables para BCR y HLA es:
Capital primario + min (capital adicional, 50% BCR).

110. Si se promedian los resultados de 2013 y 2014, el cociente BCR+HLA es de 260% para
las aseguradoras sistémicas y 305% para todos los voluntarios (estas cifras se han
redondeado al 5% mas alto). Como se hizo anteriormente, para los céalculos de HLA se
han tratado a todos los voluntarios que no son aseguradoras sistémicas como Si
estuvieran en la cesta HLA mas baja.
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7 Asuntos operacionales

7.1 Lainteraccion de HLA con otras revisiones de la IAIS

111. El requisito HLA se ha desarrollado a base de la actual metodologia de evaluacion de las
aseguradoras sistémicas y las definiciones de actividades no tradicionales (NT) y las
actividades que no son de seguros (NI).

112. La IAIS actualmente esta revisando algunos aspectos de la metodologia de evaluacion de
las aseguradoras sistémicas y las definiciones de las actividades no tradicionales (NT) y
aparte de los seguros (NI).

113. Si en el futuro se hacen cambios a la metodologia de evaluaciéon de las aseguradoras
sistémicas y/o en las definiciones de las actividades NT y NI que tengan algin un impacto
en el HLA, se revisardn dichos cambios y se incorporaran las correspondientes
modificaciones al disefio del HLA.

7.2 Proceso derevision del BCRy HLA

114. La IAIS monitoreard y revisard el disefio y calibracion del BCR vy si fuera apropiado, lo
perfeccionara. Este proceso de revision y perfeccionamiento se basara en pruebas de
campo programadas para continuar hasta el 2018, inclusive.

115. El proceso de revision y perfeccionamiento incluird la consideracion de lo siguiente, sin que
se limite a esto:

e impacto de las revisiones de las actividades no tradicionales (NT) y aparte de los
seguros (NI).

e impacto de los resultados de la revision de la metodologia de evaluacion de las
aseguradoras sistémicas, lo cual incluye la determinacién de cestas usadas par afines
de capital requerido.

e el manejo de la transicion adecuada de instrumentos financieros en funcién de
asignarlos como recursos de capital Primario o Adicional para fines del BCR y HLA.

e revision a base de pruebas de campo continuas de la IAIS.

e revision de la interaccion entre BCRupiit y HLA con los requisitos de capital de los
sectores aparte de los de seguros, lo cual incluye las actividades la banca regulada y
la banca no regulada, los activos bajo administracion y otras actividades (NI-O).

e evaluacion de la idoneidad de los factores BCR y HLA y su peso relativo.

e Principio 4 (Resiliencia) y el comportamiento del BCR y HLA en condiciones de
variabilidad econémica, incluido la evaluacion de la posible volatilidad y prociclicalidad.

116. El proceso de revision y perfeccionamiento usado para el HLA serd el mismo que se use
para el BCR ya que éstos se interrelacionan y deben considerarse conjuntamente. Por
consiguiente, el impacto de todo cambio se debe tomar en cuenta dentro del contexto
general del BCR y HLA.

117. LalAlS se propone revisar los parametros de las cantidades del BCR y el capital requerido
HLA anualmente y recomendar cambios, si se entiende necesario.
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7.3

118.

7.4

119.
120.

121.

7.5

122.

123.

Proceso de informes sobre el HLA

Se usara para el HLA el mismo proceso de informes confidenciales que se usé para el BCR.

Pruebas de campo
Las pruebas de campo han aportado al desarrollo del HLA en 2014 y 2015.

Treinta y cuatro grupos de seguros, incluidos las nueve aseguradoras designadas como
sistémicas en 2013 y 2014, participaron de manera voluntaria en las pruebas de campo
en el 2014 y 2015.%28 Los datos recopilados en ambos afios, que reflejan el cierre de los
ejercicios de 2013 y 2014 respectivamente, se usaron como base para el disefio del HLA,
los factores especificos y el nivel de calibracién.

El perfeccionamiento del BCR y el HLA se basara en las pruebas de campo en el 2016 y
los afios subsiguientes.

La interaccion de la mayor absorcién con las normas ICS

La IAIS ha indicado que cuando se desarrollen las normas ICS se revisara el requisito de
HLA y se basara en las normas ICS en vez del BCR, lo cual a su vez podria requerir
una revision del HLA en funcién de su calibracion y estructura.

La IAIS actualmente vislumbra que la revision del HLA con fines de remplazar el BCR con
las normas ICS como base del HLA ocurrira después de finalizar el desarrollo de las normas
ICS en 2019.

28El grupo de voluntarios no era el mismo en 2014 y 2015. Sin embargo, en ambos afios se cubrié una amplia
gama de productos en una gran variedad de mercados geograficos.
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Apéndice A: Glosario

Abreviatura

Significado

Capital adicional

Una categoria de recursos de capital segun se define para propésitos de
los BCR y el HLA

BCBS Comité de Basilea de Supervision de la Banca (Comité de Basilea)
BCR Requisito de capital basico

BCR2015 Se refiere al capital BCR requerido en 2015

BCR2014 El capital requerido BCR segun se especifica en el documento BCR de

octubre de 2014

Documento BCR

El documento publicado por la IAIS el 23 de octubre de 2014 titulado
Basic capital requirements for Global Systemically Important Insurers

[Requisitos basicos de capital para las aseguradoras de importancia
sistémica a nivel global]

Recursos de
capital BCR

Esta es la cantidad de recursos de capital aceptable para los fines del
BCR

Capital requerido
BCR

La cantidad de capital requerida para cumplir con el BCR

BCRupiitt El aumento llamado “uplift” se aplica a la anterior especificacion de
capital requerido BCR, BCR2014, para obtener el capital requerido BCR
actual. Es decir: BCR2015 = BCR2014 + BCRuypiitt

ComFrame El Marco Comun de la IAIS para la Supervision de Grupos de Seguros

de Actividad Internacional

Capital primario

Una categoria de recursos de capital definida para fines de BCR y HLA

FSB

Consejo de Estabilidad Fiscal

Politica para las
G-sll

G-SIFI Institucién Financiera de Importancia Sistémica a Nivel Global
G-SIB Banco de Importancia Sistémica a Nivel Global

G-sll Aseguradora de Importancia Sistémica a Nivel Global

Medidas de El documento publicado por la IAIS en julio de 2013 titulado Global

Systemically Important Insurers: Policy Measures
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G20 El grupo de los 20: Alemania, Canada, Estados Unidos, Francia, Italia,
Japon, Reino Unido , Rusia, Arabia Saudita, Argentina, Australia, Brasil,
China, Corea del Sur, India, Indonesia, México, Sudafrica, Turquiay la
Unién Europea como tal.

HLA Mayor capacidad de absorcion de pérdidas

Capital requerido La cantidad de capital requerido para cumplir con la mayor absorcion de

HLA pérdidas ( HLA)

IAIG Grupos de Seguros Activos Internacionalmente

IAIS Asociacién Internacional de Supervisores de Seguros

IASB Consejo Internacional de Normas de Contabilidad

ICP Principios medulares Seguros de la IAIS

ICS Normas para Capital de Seguros computado en Funcién de Riesgos

NI Actividades que no son de seguros especificadas en el Documento BCR

NT Seguros no tradicionales especificados en el Documento BCR

NTNI Combinacion de seguros no tradicionales y otras actividades

PCR Requisito de capital prescrito segun se define en ICP 17

RWA Activos ponderados por riesgo especificados por el Comité de Basilea

para las normas de Basilea Il
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Apéndice B: Principios de la mayor capacidad de absorcion de pérdidas (HLA)

A continuaciéon se presentan los diez Principios HLA que se usan en el desarrollo del HLA.
Fueron publicados por la IAIS en septiembre de 2014.%°

“Los siguientes principios se seguiran en el desarrollo de la mayor capacidad de absorcién de
pérdidas (HLA) para las aseguradoras sistémicas a nivel global (G-SlI).

Principio 1 — Comparabilidad. Los calculos deben ser comparables entre las jurisdicciones.

Esto implica la necesidad de minimizar las distorsiones, incluidas las surgidas de los distintos
niveles de criterio conservador usado en la valuacion u otros procesos o requisitos pertinentes.
Este nivel de variacién de criterios a ser aplicados o introducidos se debe minimizar entre las
jurisdicciones y a lo largo del tiempo. ‘Comparable’ implica que los resultados deben ser
similares y uniformes entre las jurisdicciones, pero no requiere que sean idénticos.

Principio 2 — Riesgos para las aseguradoras sistémicas. El HLA debe reflejar los factores
medulares de la clasificacion como aseguradora sistémica (G-Sll) aunque no debe limitarse a
dichos factores.

Estos factores son indicadores de los riesgos que se pretenden atender en el HLA. ElI HLA
también debe reflejar las caracteristicas individuales de cada aseguradora sistémica.

Principio 3 — Internalizacion de costo. El fracaso o las dificultades de una aseguradora
sistémica puede resultar en una carga al sistema financiero y la economia en general. El HLA
debera tener el efecto de internalizar algunos de estos costos que de otra manera serian
externos a la aseguradora sistémica en particular.

Los supervisores del grupo de la aseguradora sistémica deben exigirle a dicha aseguradora a
tener niveles mas altos de capital regulatorio de lo que tendria si no estuviera designada como
aseguradora sistémica. El HLA se debe fijar de manera que compense toda ventaja que se
pudiera tener con la designacidn como aseguradora sistémica. Al internalizar los costos
externos, el HLA podria conllevar una reduccion en las actividades sistémicas a medida que
sean mas costosas y por lo tanto, menos atractivas.

Principio 4 — Resiliencia. El HLA debe funcionar y ser vdlido en una amplia gama de
situaciones econdmicas, incluido el ambiente macro sujeto a tension.

Para reflejar el impacto de los factores importantes de la experiencia econémica que son
pertinentes al alcance del HLA, los enfoques que se adopten se deben comprobar frente a los
datos y las circunstancias historicas.

29 Véase http://iaisweb.org/index.cfm?event=getPage&nodeld=25233 y luego la seccion “Financial Stability &
Macroprudential Policy & Surveillance” bajo la pestafia “Supervisory Material”.
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Principio 5 — Empresa en marcha. HLA, y el fundamento del mismo, suponen que las
aseguradoras sistémicas son ‘empresas en marcha’.

En la préactica esto significa que el requisito de capital que es el resultado de la suma del
requisito basico y el requisito HLA debe fijarse desde una perspectiva de ‘empresa en marcha’
y no una perspectiva de empresa fracasada. La base actual del HLA es el BCR, pero se
vislumbra reemplazar el BCR con las normas ICS cuando éstas se desarrollen.

Principio 6 — Calidad de capital. El requisito de capital HLA se cumplira con capital de la mas
alta calidad.

Principio 7 — Pragmatismo. el disefio del HLA debe ser pragmatico y practico, con un equilibrio
adecuado entre la granularidad y la sencillez.

La forma de presentacion del HLA, centrada en la comunicacion clara con entidades externas,
debe ser practica y a la vez suficientemente granular para que los resultados cumplan su fin. El
HLA empleara una cantidad minima de parametros y requisitos de datos a la vez que logre
resultados validos y robustos enfocados en asuntos esenciales.

Principio 8 —Consistencia. La estructura del HLA sera consistente y aplicable para la gama de
entidades de seguros y otras entidades a la que se tiene que aplicar y persistira con el paso del
tiempo.

Principio 9 — Transparencia. El nivel de transparencia, en particular con respecto a los
resultados finales y el uso de datos publicos, se optimizara.

Principio 10 — Perfeccionamiento. El HLA se ir4 perfeccionando en vista de la experiencia y
los datos recopilados por la IAIS durante el transcurso de las pruebas de campo.
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Apéndice C: Recursos de capital aceptables

1. Para fines de HLA y BCR, la IAIS define los recursos de capital aceptables como recursos
primarios o adicionales.

2.  El capital primario de las aseguradoras sistémicas son los instrumentos financieros que
aportan a la fortaleza financiera, absorben las pérdidas de la empresa en marcha y
durante la disolucion (winding-up) y aportan de otra manera a la supervivencia en los
periodos de tension para la aseguradora sistémica.

3. El capital adicional de las aseguradoras sistémicas se constituye de instrumentos
financieros aceptables y elementos de capital aparte de los instrumentos financieros que
protegen a los titulares de pdliza en una disolucion. Las caracteristicas clave de los
instrumentos de capital que pueden permitir la clasificacion como capital adicional son la
subordinacion y la disponibilidad para absorber pérdidas durante una disolucién.

4, Los recursos de capital aceptables incluyen lo siguiente:

Instrumentos financieros

5. Los instrumentos financieros se clasifican como capital primario si cumplen con todos los
siguientes criterios:

e Elinstrumento esta plenamente desembolsado y disponible®! para absorber pérdidas.

e Elinstrumento estd subordinado a los derechos de los titulares de pdliza en caso de
insolvencia o disolucion.

e EIl instrumento es perpetuo (no tiene fecha de vencimiento y no contiene una
disposicion de revision de tasa (step-up) u otro incentivo para su redencion).

e Elinstrumento sélo se puede redimir a discrecién del emisor luego de transcurridos un
minimo de cinco afios a partir de la fecha de emisién (es decir, el instrumento no puede
ser redimido anticipadamente por el tenedor) y la redencion esté sujeta a la revision o
aprobacion previa de las autoridades regulatorias.

e La aseguradora sistémica tiene la plena discrecién en todo momento de cancelar las
distribuciones (es decir, los dividendos y los pagos de cupdn no son cumulativos). La
falta de pago, por lo tanto, no constituye incumplimiento.

¢ Elinstrumento no conlleva costos fijos (por ejemplo, plazos de interés o principal fijos).

e El instrumento no tiene cargas, reclamaciones u otro impedimento y no incluye el
derecho del tenedor a recibir pagos obligatorios.

30 Este Apéndice no es idéntico al Apéndice D del documento BCR de octubre de 2014. Se han hecho cambios para
aclarar la experiencia obtenida en las pruebas de campo de la IAIS. No hay cambios de sustancia o intencién. Si
se percibe alguna diferencia en el significado de alguna expresion, se debe usar el significado expuesto en este
Apéndice.

31 La disponibilidad y la subordinacién se pueden gravar si hay algin acuerdo o transaccién relacionada que impide
gue el instrumento financiero cumpla con los criterios.

Pagina 38 de 48



El instrumento no tiene distribuciones relacionadas con o ligadas a la situacion
financiera de la aseguradora sistémica u otra entidad relacionada, de manera que
dichas distribuciones pudieran acelerar la insolvencia.

El instrumento no esta deteriorado ni es ineficaz debido a cargas (en particular, el
orden de prioridad de los titulares de pdliza no se debe ver afectada por garantias o
contratos de prenda otorgados por la aseguradora sistémica u otra entidad relacionada
a beneficio de inversionistas).

6. Cuando los instrumentos financieros no cumplen con los criterios para clasificarse como
capital primario, se pueden clasificar como capital adicional si cumplen con todos los
siguientes criterios:

El instrumento esta plenamente desembolsado® y disponible para absorber pérdidas.

El instrumento estd subordinado a los derechos de los titulares de pdliza en caso de
insolvencia o disolucion.

El instrumento tiene una fecha de vencimiento inicial de al menos cinco afios y la
proteccion limitada del instrumento a medida que se avecina la fecha de vencimiento
se expresa en:

o La cantidad nocional del instrumento se amortiza con el método lineal en los
Ultimos cinco afios hasta la fecha de vencimiento o

o Debido a un requisito de que la aseguradora sistémica suspenda el plago o
redencion si eso conlleva un incumpliendo de su requisito capital o el pago o
redencion del instrumento constituiria un incumplimiento

La redencion del instrumento estd sujeta a revisidbn o aprobacion de la autoridad
regulatoria pertinente.

El instrumento no tiene distribuciones relacionadas con o ligadas a la situacion
crediticia o financiera de la aseguradora sistémica u otra entidad relacionada, de
manera que dichas distribuciones pudieran acelerar la insolvencia.

El instrumento no esta deteriorado ni es ineficaz debido a cargas (en particular, el
orden de prioridad de los titulares de poéliza no se debe ver afectada por garantias o
contratos de prenda otorgados por la aseguradora sistémica u otra entidad relacionada
a beneficio de inversionistas).

El instrumento no le otorga a los tenedores el derecho de acelerar el repago futuro de
principal o de cupdn, salvo en el caso de bancarrota, insolvencia, disolucion o
liquidacion.

7. Solo se permitirA a las aseguradoras sistémicas a incluir como partidas de capital
desembolsado (por ejemplo, acciones preferentes no desembolsadas, deuda subordinada
no desembolsa, cartas de crédito, garantias entre el capital adicional en los casos que
dichas partidas contengan compromisos suscritos que aumenten la cantidad de capital
aceptable desembolsado a discrecion de la aseguradora sistémica en cualquier momento.
Las partidas de capital no desembolsado se limitan a no mas del 10% de BCR. Las
partidas

32 Una parte del capital adicional puede ser capital no desembolsado. Véase el parrafo 7.
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desembolsada que se pueden clasificar como capital adicional estan sujetas a la
revision o aprobacioén por la autoridad regulatoria.
Elementos que no son instrumentos financieros

8. Los elementos del capital primario aparte de los instrumentos financieros pueden incluir, por
ejemplo:

e Ganancias no distribuidas

o Excedentes de caja

o Excedentes de aportaciones

¢ Fondos iniciales desembolsados (por ejemplo, entidades mutuas)
¢ Cuenta no participante (por ejemplo, entidades mutuas)

e Patrimonio o cuentas de los titulares participantes (por ejemplo, entidades corporativas
de responsabilidad ilimitada, “joint stock entities”)

e Oftros ingresos integrales acumulados (AOCI)

e Margenes Superiores a los Estimados Actuales (MOCE)/Reservas incluido en la
definicién de patrimonio bajo GAAP o asignado de otro modo al patrimonio.

9. Instrumentos de capital emitidos por una subsidiaria financiera consolidada y regulada
emitidos por la aseguradora sistémica a inversionistas terceros (participaciones
minoritarias) que se podrian reconocer como capital primario consolidado de la
aseguradora sistémico solo si el instrumento cumple con todos los criterios de clasificacion
como capital primario o los excede.

10. Los instrumentos de capital emitidos por una subsidiaria financiera plenamente consolidad
y regulada de la aseguradora sistémica a terceros inversionistas se podria reconocer
como capital adicional consolidado de la aseguradora solo si el instrumento cumple con
los criterios de clasificacibn como capital adicional o los excede.

Ajustes, exclusiones y deducciones
11. Las siguientes partidas se excluyen o se rebajan del capital primario:=
a) Plusvalia (fondo de comercio).
b) Activos intangibles, incluidos los intangibles de programacién de computadoras.

c) Cada activo net de planes de pensidn definidos que no se pueda acceder de manera
facil y rdpida para uso propio en las operaciones de dia a dia de la aseguradora
sistémica.

d) Activos contributivos diferidos (DTA) que dependen de la rentabilidad futura de la
aseguradora sistémica. Dichos activos solo se pueden asociar con el pasivo
contributivo diferido si el DTA y el pasivo DTL

33 Las partidas (a) a la (c) deben ser netos con respecto a los pasivos DTL que se extinguirian si la partida se des
reconoce con el enfoque contable de valuacion. Se permite que el pasivo y el activo contributivo diferido se
compensen, siempre y cuando excluyan las cantidades que se han compensado ante las partidas (a) a la (c).
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se relacionan con contribuciones impuestas por la misma autoridad fiscal y dicha
autoridad permite dicho célculo de compensacion.

e) Las tenencias reciprocas acordadas directa o indirectamente entre instituciones
financieras y que inflan artificialmente la situacibn de capital primario de la
aseguradora sistémica.

f) Inversiones directas en sus propias acciones y sus propios instrumentos financieros de
capital primario.

g) Activos reaseguros basados en acuerdos que se entiende que constituyen reaseguros
o arreglos no acreditados que carecen de fuerza legal o no se efectuaron durante un
periodo de gracia de seis meses a partir de la fecha efectiva de la cubierta del
reaseguro. Por reaseguros no acreditados se entiende los arreglos:

e Con entidades que proveen reaseguros que no estan regulados o sujetos a
supervision de la solvencia en funcion de riesgos, incluidos los requisitos
correspondientes de capital; o

¢ Que no proveen suficiente traslado del riesgo.
h) Total de activo garantizado (gravado) en exceso de la suma de:

e Elvalor del pasivo de la aseguradora sistémica garantizado (gravado) por el
activo, segun figura en el estado financiero; mas

e El valor del capital regulatorio incremental de la aseguradora sistémica con
respecto al pasivo garantizado por el activo (gravado); mas

e El valor del capital regulatorio incremental de la aseguradora sistémica con
respecto al activo garantizado (gravado)s.

i) No serrequiere ninguna deduccion del activo gravado de las transacciones de valores
gue no figuran en el estado financiero (como por ejemplo tomar y dar que no producen
ningun pasivo en el estado financiero.

12. Las siguientes partidas se excluyen o rebajan del capital adicional:

e Las tenencias reciprocas acordadas directa o indirectamente entre instituciones
financieras y que inflan artificialmente la situacion de capital adicional de la
aseguradora sistémica G-SlI

e Las inversiones directas en sus propios instrumentos de capital financiero adicional.

13. Las siguientes partidas, aunque se excluyen o rebajan del capital primario, se afiaden o
incluyen el capital adicional:

¢ Valor realizable de activo DTA que depende de la rentabilidad futura
¢ Valor realizable de intangibles de programacién de computadoras

e 50% de cada activo neto de un plan de pension.
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Apéndice D: Factores BCR cumulativos por segmento del BCR

Las siguientes tablas muestran el impacto cumulativo del BCRupiity HLA en cada segmento para
el calculo BCR. La Tabla D.1 muestra la cesta baja y la Tabla D.2 muestra la cesta mediana
para HLA. No se muestra la cesta alta, ya que actualmente no esta poblada. Los factores
basicos BCR no se cambiaron de los que se publicaron en el Documento BCR. Los factores
cumulativos, si se pasa de izquierda a derecha en las tablas, muestran el impacto primero del
BCRupiitt y luego el impacto adicional del HLA.

El factor BCR+HLA comprende los factores completos (que no reflejan ninguna modificacién de
transicion) que se aplicarian a la exposicion bésica BCR (la medida hipotética del la exposicion
al riesgo ‘BCR que se muestra en las tablas) para permitir el calculo del capital requerido BCR+
HLA atribuible al segmento especifico BCR.

Cabe notar que el resultado para las Actividades que no son de seguros de la banca regulada
no se basa en factores sino que es la cifra mayor entre dos cifras que reflejan los requisitos
actuales de dicho sector, para cada aseguradora sistémica. Las tablas se han preparado bajo
el supuesto de dicho maximo es la cantidad del Cociente de Apalancamiento de 3%.

Notese que la cifras en las tablas se han redondeado para evitar que se entienda que haya una
exactitud que no existe.
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Tabla D.1: Impacto cumulativo de BCRupiiity HLA en los factores basicos BCR.
Cesta baja HLA

Segmento BCR Medida hipotética Valor del Valor del | Cesta Componente | Factores
BCR para la factor factor baja% | HLA B&g;rLA dol
exposicién a BCR2014 BCR HLAwpire | (Valor — del | 275 o o
f — factor BCR
riesgos (Olacroo1s = (aBcr ‘o Componente
1.00) = 1.33) o HLA wpiif) | HLA)
Vida tradicional (TL)
Proteccion de vida Cantidad neta del riesgo 0.06% 0.080% 6.0% 0.005% 0.085%
Productos participantes Neto actual estimado 0.60% 0.80% 6.0% 0.05% 0.85%
Anualidades Neto actual estimado 1.2% 1.6% 6.0% 0.10% 1.7%
Otros seguros de vida Neto actual estimado 0.60% 0.80% 6.0% 0.05% 0.85%
Otros seguros tradicionales (TNL)
Propiedad Medida de primas 6.3% 8.4% 6.0% 0.50% 8.9%
Vehiculos Neto actual estimado 6.3% 8.4% 6.0% 0.50% 8.9%
Contingencia Neto actual estimado 11.3% 15.0% 6.0% 0.90% 16.0%
Otros seguros Neto actual estimado 7.5% 10.0% 6.0% 0.60% 10.6%
Seguros no tradicionales (NT)
Anualidades variables Valor Nocional 1.2% 1.6% 12.0% 0.19% 1.8%
Seguros de hipoteca Reclamaciones esperadas 4.0% 5.3% 12.0% 0.64% 6.0%
GIC y GIC sintéticos* Nocional Valor 1.1% 1.46% 12.0% 0.18% 1.64%
Otros seguros no Neto actual estimado 1.3% 1.73% 12.0% 0.21% 1.94%
tradicionales
Activos (A)
Crédito - calidad de inversion | Valor mercado 0.70% 0.93% 6.0% 0.06% 1.0%
Crédito - debajo de Valor mercado 1.8% 2.4% 6.0% 0.14% 2.54%
calidad de inversion
Patrimonio, propiedad Valor mercado 8.4% 11.2% 6.0% 0.67% 11.8%
inmueble, activos de
inversion de crédito
Actividades no relacionadas con seguros
Banca — regulada Medida de la exposicion del 3.0% 3.0% 8.5% 0.25% 3.25%
(Véase nota arriba) cociente de apalancamiento
Banca — no regulada | Medida de la exposicion del 3.0% 4.0% 12.5% 0.50% 4.5%
cociente de apalancamiento
Activos bajo Ingreso bruto promedio de 3 12.0%| 16.0% 12.0% 1.9% 17.9%
administracion afios

*Contratos de inversion
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Tabla D.2: impacto Cumulativo de BCRupiifty HLA sobre factores basicos BCR. Cesta mediana HLA

Segmento BCR Medida Valor del B Valor | Cesta Componente | Factores
hipotética BCR factor del factor | mediana | HLA(Valor dell gCcR+HLA
para la BCR2014 BCR % HLA factor BCR *% (Valor del
exposicion a (Gecraos= | (@BCR = | UPIiTt HLA uplift) factor BCR#
riesgos 1.00) 1.33) Componente

HLA)

Vida tradicional (TL)

Proteccion de vida Cantidad neta del riesgo 0.06% 0.080% 9.0% 0.007% 0.087%

Productos participantes Neto actual estimado 0.60% 0.80% 9.0% 0.07% 0.87%

Anualidades Neto actual estimado 1.2% 1.6% 9.0% 0.14% 1.74%

Otros seguros de vida Neto actual estimado 0.60% 0.80% 9.0% 0.07% 0.87%

Otros seguros tradicionales (TNL)

Propiedad Medida de prima 6.3% 8.4% 9.0% 0.75% 9.15%

Vehiculos Neto actual estimado 6.3% 8.4% 9.0% 0.75% 9.15%

Contingencia Neto actual estimado 11.3% 15.0% 9.0% 1.35% 16.35%

Otros seguros Neto actual estimado 7.5% 10.0% 9.0% 0.90% 10.9%

Seguros no tradicionales (NT)

Anualidades variables Valor Nocional 1.2% 1.6% 18.0% 0.29% 1.89%

Seguros de hipoteca Reclamaciones esperadas| 4.0% 5.3% 18.0% 0.96% 6.28%

GIC y GIC sintéticos* Valor Nocional 1.1% 1.46% 18.0% 0.26% 1.72%

Otros seguros no tradicionales | Neto actual estimado 1.3% 1.73% 18.0% 0.31% 2.04%

Activos (A)

Crédito - calidad de inversion | Valor mercado 0.70% 0.93% 9.0% 0.084% 1.015%

Crédito - debajo de Valor mercado 1.8% 2.4% 9.0% 0.215% 2.61%

calidad de inversion

Patrimonio, propiedad Valor mercado 8.4% 11.2% 9.0% 1.00% 12.2%

inmueble y activos de

inversion de crédito

No relacionado con Seguros (NI)

Banca - regulada Medida de la exposicion del 3.0% 3.0% 12.5% 0.38% 3.38%

(Véase la nota cociente de apalancamiento

Banca — no regulada Medida de la exposicion del 3.0% 4.0% 18.8% 0.75% 4.75%

cociente de apalancamiento

Activos bajo Ingreso bruto promedio de 3 12.0% 16.0% 18.0% 2.9% 18.9%

administracion afios

*Contratos de inversion
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Apéndice E: Formulas para los requisitos de capital

Laformula de BCR2014
1. Laformula de BCR2014, segun se especifica en el Documento BCR de la IAIS:

4

4 4 3
Zai TLI +2b1TNL1 +ZC1NT1 +Zd]A1
i=1 1 i=1

i=1 i=

n

+ZNI,-

i=1

BCRgp14 =«

donde

e a(alfa) es el valor escalar (fijado en 100% en 2014) para determinar el nivel general BCR.
e ai, bi, ci, y di representan los factores BCR aplicados a las exposiciones.

e  TLi, TNLIi, NTiy Ai representan las exposiciones donde:

o TLirepresenta las exposiciones de responsabilidad para los seguros de vida
tradicionales

o TNLi representa las exposiciones de responsabilidad para los otros seguros
tradicionales

o NTirepresenta las exposiciones de responsabilidad de los seguros no tradicionales
o Airepresenta la exposicion de los activos.

. Nli refleja los cargos por las actividades que no son de seguros. Estos cargosa pueden ser
provistos por reglas del sector, por ejemplo, los requisitos de los Acuerdos de Basilea,
establecidos por el Comité de Basilea de Supervision de la Banca (BCBS).

2. El desarrollo del HLA requiere varias formulas para BCR2014, BCRupitt, BCR y HLA. Por lo tanto
es necesario denominar los parametros y componentes de las férmulas sin ambigledad.
Ademas, aunque se basan en la formula BCR2014, las férmulas BCRuypi, BCR y HLA se enfocan
en un nivel mas alto que la férmula BCR2014. En particular, la formula BCR2014 refleja factores
y exposiciones al nivel de los segmentos BCR, individuales, como se especifica en el Documento
BCR. Las otras férmulas se enfocan en el nivel mas alto de Seguros de Vida Tradicionales (TL),
Otros Seguros Tradicionales (TNL), Activos (A), Seguros No Tradicionales (NT) y los
componentes que no son de seguros (NI).

3. Los elementos de las formulas deben denotar cierta informacion, la formula al que se refieren 'y
el componente de la férmula que constituyen (lo que significa su funcién en la férmula). Por
ejemplo, la sumatoria de la exposicién relacionada con los seguros de vida tradicionales tiene

. 4 . . .z
una férmula Zi-12iTLi | E| comienzo de su denominacién es TL. Para aclarar que TL es parte de
la Férmula BCR2014, SU denominacion necesita incluir esta informacién. Una denominacién
precisa es por lo tanto TLscr 2014.

4. Usando este método, la formula BCR2014 Se puede escribir como sigue:

BCR2014 = ascr2014 ™ [ Tlscr2014 + TNLecr 2014 + Ascr2014 + NTecr 2014]
+NI-AUM gcr 2014 + NI-O ser 2014
+ NI-RBgcr 2014 + NI-UB gcr 2014]

donde:
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o B €S la cantidad escalar para determinar el nivel BCR2014. tecrz0.e = 1.00

e Tlecrooia= E?:l a; TL;

o TNLgcroois = Xz by TNL;
¢ NTgcroou = E?:l ¢ NT;

o Ascroonn = Y d; 4

e NI-RBscr2014 €s el BCR2o014 capital requerido para la banca regulada
o NI-UB&cr 2014 €S el BCR2014 capital requerido para la banca no regulada
o NI-AUMacr 2014 €S el BCR2014 capital requerido para los activos bajo administracion

o NI-Oscr2014 €s el BCRz014 capital requerido para otros negocios NI.

Nétese que:

e TLecr2014 TNLacr 2014 NTecr 2014 Y ABCr 2014 €N €Sta instancia no se refieren directamente
a la exposicion basica usada para la formula BCRz014, Sino a exposiciones compuestas
de las cantidades de capital requerido BCR2014. Estas cantidades de capital requerido
BCR2014 se determinan usando un enfoque basado en factores, como se especifica en
los Documentos BCR.

e NI-RBsgcr 2014 NI-UBBcr 2014 NI-AUMacr 2014 Y NI-Oscr 2014 también son cantidades de
capital requerido. Se especifican por separado ya que sus derivados podrian ser
distintos.

Formulas BCRupiitt

5. El enfoque usado para la férmula BCRz014 se puede usar para describir otras férmulas
(BCRupiiit, BCR2015 y HLA) sin ambigiiedad si se cambia el subindice 2014’ a ‘Uplift’ o ‘2015’
respectivamente.

6. Los valores del TLscr 2014 TNLscr 2014 NTscr 2014 Y Agcr 2014 dependen de los valores de los
factores, ai, bi, ¢i, y di, como se especifica en el Documento BCR. Dichos factores BCR2014
no se han cambiado en el presente documento.

7. EI BCRupiit €n esencia se logra aumentando el valor escalar del BCRz014 a (alfa) de 1.00 a
1.33. Usando este método, se obtiene la siguiente férmula para BCRuypiit:

BCRupiift = 0.33 * [TLacr 2014 + TNLB8cR 2014 + NT8cR 2014 + AsCR 2014]
+ NI-RBBscr upiitt
+ 0.33 * [NI-UB Bcr 2014 + NI-AUM Bcr 2014 + NI-O BcR 2014

Notese que todo los elementos del BCRupiit sSe especifican aplicando el multiplicador de
0.33 al elemento correspondiente de la formula BCR2014. La Unica excepcion es el
elemento NI-RBscrupiit, que es el maximo entre dos cantidades, para cada aseguradora
sistémica, menos el NI-RBscr 2014.
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8. De manera similar la formula para BCR2015 se puede escribir asi:
BCR2015 = BCR2014 + BCRupiitt
= 1.33 * [TLecr 2014 + TNLBcR 2014 + NTscR 2014 + Ascr2014] + NI-RBscr 2015
+ 1.33 * [NI-UB&cr 2014 + NI-AUMacr 2014 + NI-Oscr 2014 ]
= [TLecr 2015 + TNLBcR 2015 + NTscr 2015 + Ascr 2015] + NI-RBscr 2015
+ [NI-UB&cr 2015 + NI-AUMBgcr 2015 + NI-OscR 2015 |

Esta dltima férmula se usa al describir la formula HLA . Nétese que queda claro que la
férmula HLA se basa en la férmula actual BCR2015y ho en la formula BCR2o014.

Hay que modificar estas férmulas de la manera correspondiente para usar los distintos
factores de escala par afines de los informes de transicion del BCR.

La férmula para la capacidad mayor absorcién de pérdidas HLA

9. Se puede escribir una formula HLA genérica para determinada cesta como la suma de ocho
exposiciones de capital requerido BCR multiplicado por sus factores HLA. Cuando se use
determinada cesta, se reemplaza la Cesta HLA genérica con una cesta baja, mediana o alta,
segun corresponda. [Bucket equivale a Cesta]

HLA = HLA-guckettL * TLBCR 2015 + HLA-gucket™NL * TNLBCR 2015
+ HLA-BucketNT * NTBCR 2015 + HLA BucketA * A BCR 2015
+ HLA-BucketN-RB * NI-RBBcR 2015 + HLA-uckeNi-ue * NI-UBBcR 2015
+ HLA-BucketN-AUM * NI-AUMBCR 2015 + HLA-gucketNI-0 * NI-OBcR 2015

10. ES dificil ofrecer una sola formula HLA que tenga en cuenta estas relaciones entre los
factores al pasar de cesta en cesta.

11. Si se toma una sola cera, se puede simplificar la férmula antes mencionada. Los factores
HLA se pueden presentar como multiplos de una base determinada. Por ejemplo, tomemos
la cesta mediana y escojamos el factor HLA par TLscr como base. Se denota esta base
como Factor de Cesta Mediana HLA o HLAmi4 (s 9.0%). Entonces la formula para la cesta
mediana se puede escribir asi:

HLAwid = 0.090 * [ TLecr 2015 + TNLBCR 2015 + A BCR 2015
+ 2 * NTecr 2015 + 2 * NI-AUMacr 2015 + 2 * NI-OscRr 2015
+ 1.4 * NI-RBgcr 2015 + 2.08 * NI-UBBcr 2015]

Pagina 47 de 48



Apéndice F: Ejemplos de calculos de cantidades de capital requerido BCR2015 y HLA para
algunas aseguradoras hipotéticas

1.

3.

Se hacen los siguientes supuestos:

e Cada aseguradora hipotética tiene un BCR2014 de 750 unidades (esto
permite comparar las aseguradoras hipotéticas).

e (Cada aseguradora hipotética tiene un BCRupiit de 250 unidades. Es decir, no
se refleja ningtn impacto de cantidades maximas de la banca regulada (u otro
maximo) al calcular el BCR2015 para la aseguradora hipotética. EI BCRzo01s para
cada aseguradora hipotética es por lo tanto 1,000 unidades.

¢ Se hace el célculo de capital requerido para la mayor absorcion para todas las
cestas.

Se consideran

las siguientes aseguradoras hipotéticas.

Tienen

las sigui

entes

proporciones de sus 750 unidades de BCR2014 0 1000 unidades de capital requerido

BCR2o01s:

Tabla F.1: Proporciones de las cantidades de capital requerido BCR2014 y

BCRupiitde las aseguradora hipotética (G-Sll)

G-Sll TL% TNL% | A% NT% NI-RB% NI-UB% NI-AUM% | NI-O%
A 5 35 50 10 0 0 0 0
B 35 0 45 10 0 0 10 0
C 20 15 35 20 0 10 0 0
D 0 30 30 20 0 0 10 10
E 15 5 25 5 50 0 0 0
F 15 10 25 25 0 25 0

Los resultados del capital requerido para BCR2015y HLA, por cesta, se determinan sumando
el resultado de los factores HLA de la Tabla 4.1 con las exposiciones requeridas de capital
BCRzo15 (los porcentajes en la Tabla F.1 multiplicados por BCR2o1s):

Tabla F.2: Capital requerido para mayor absorcion en aseguradoras G-SllI hipotéticas

G-SlI BCR2014 BCRupiitt | BCR2015 Cesta Baja Cesta Mediana Cesta Alta
Unidades | Unidades | Unidades | Unidades| %BCRz015s | Unidades | % BCR2015| Unidades| % BCR2o1s
A 750 250 1,000 66 6.6% 99 9.9% 149 14.9%
B 750 250 1,000 72 7.2% 108 10.8% 162 16.2%
C 750 250 1,000 79 7.9% 118 11.8% 174 17.4%
D 750 250 1,000 84 8.4% 126 12.6% 189 18.9%
E 750 250 1,000 75 7.5% 112 11.2% 168 16.8%
F 750 250 1,000 91 9.1% 137 13.7% 198 19.8%
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Fin del Documento
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