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Principios sobre Requisitos Minimos para
Supervisao de Resseguradoras

Este documento estabelece principios sobre regglisihinimos para supervisdo de
resseguradoras pura$pyre reinsurers”. Identifica elementos da estrutura de supervisao
que devem ser comum as seguradoras primarias egueadoras e aqueles elementos que
precisam ser adaptados para refletir riscos espexiénfrentados pelas resseguradoras.

As seguradoras cativas frequientemente operam cesseguradoras. Como resultado, elas
estdo incluidas no escopo deste documento. Notentama vez que as cativas somente
seguram 0s riscos de seus proprietarios e sao geneesma organizacao, elas podem nédo
significar o mesmo risco para o sistema financeiyraeconhecendo este risco reduzido,
regulacdes especificas devem ser estabelecidas.
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[l. Principio 1: Regulagdo e supervisdo das provis@nidas das resseguradoras,
investimentos e liquidez, requisitos de capitaloditipas e procedimentos
para assegurar uma governanca corporativa efetexeend refletir as
caracteristicas do negécio de resseguros e serlememtadas por sistemas
para intercambio de informacdes entre SUPEerviSQres..........cccevevvveevevnnnnns 3

[ll. Principio 2: Exceto pelo estabelecido no Principjoa regulacdo e a supervisdo das
formas legais, do licenciamento e possibilidadeateelamento da licenca,
do teste de capacitacdo e idoneidade, de mudangasontrole, do
relacionamento entre empresas do mesmo grupo, aavisao do negaocio
como um todo, da fiscalizacédo loco, das sanc¢des, dos controles interno e
auditoria, e das regras contabeis aplicaveis &egasadoras devem ser as
mesmas que as aplicaveis as seguradoras primarias ..........ccccveeeeeenne 6

! Enquanto este documento visa 0s requisitos minjpaca a supervisdo de resseguradoras puras, a &ase d
dados da IAIS sobre resseguradoras inclui seguradpre provéem uma quantidade significativa degess.

Os principios descritos neste documento tambéno sgi&caveis, com as adaptagfes necessarias, rademhs

cuja atividade principal inclua a subscricdo deectlva de resseguro.
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l. Introducéo

1. As resseguradoras contribuem para a estabilidadentercados de seguros. Elas
podem melhorar o perfil de riscos e a solidez foena das seguradoras primarias pela
diversificacdo e limitagdo das acumulacfes terai®rde exposicdo e, consequentemente,
criando capacidade de subscricdo. No entanto, fmrseste efeito estabilizador, essas
entidades precisam ter capacidade e disposi¢cao quan@rir com suas obrigacbes como
devidas.

2. As resseguradoras oferecem cobertura por meiogitadis ou através de produtos
alternativos de transferéncia de risco (ARTAkernative Risk Transf@r Elas fornecem
servigos transfronteiricos tanto diretamente ourpeio do estabelecimento de subsidiarias ou
filiais. Enquanto as resseguradoras operam em ky#deass, seus negocios tém que levar em
conta a localizagcédo dos riscos, tipos de negoaicasadiferencas de regulamentacéo entre as
jurisdicoes.

3. Atualmente, em algumas jurisdi¢cdes, as resseguaaddio totalmente ou parcialmente
supervisionadas de forma direta; outras jurisdigd@sfiam em agéncias dating para
classificar a seguranca de uma resseguradora. #@\lgupervisores mantém um registro
daquelas resseguradoras autorizadas a subscregegueos em suas jurisdicdes, enquanto
outros avaliam as resseguradoras que fazem neg@wossuas jurisdicdes. Algumas
jurisdicbes exigem que as resseguradoras prestemantiga, cobrindo provaveis
responsabilidades (ou responsabilidades mais umgem Na maioria das jurisdicdbes uma
resseguradora que também atua como seguradoraiprgsta sujeita a supervisao direta.

4. Principios internacionalmente reconhecidos paraupgersisdo de resseguros sao
necessarios por causa da natureza global do neg@ziexpectativa de que este continuara a
se expandir, por exemplo, para novas regides. talebém sdo necessarios para assegurar
gue novos participantes no mercado de ressegurgaeantidades ja existentes que ampliam
seus negocios oferecam rapidamente segurancavateita

5. Existe a necessidade continua de que as seguradealism a seguranca das
resseguradoras com as quais elas negdci@m supervisores de seguradoras primarias
também precisam ter acesso as informacfes sobresssguradoras de suas seguradoras
autorizadas, incluindo informacgdes sobre se essseguradoras estdo sujeitas a supervisao
em outra jurisdicad

6. Reconhecendo que sempre havera algumas diferemizasos regimes de supervisao,
esta lista de principios identifica requisitos mmios para supervisdo de resseguradoras. Esses
requisitos devem ser complementados por sisten@ze$ para intercambio de informacdes.
Assume-se que o movimento em direcdo a principiosag serd um processo evolutivo
especialmente porque, em boa parte das jurisdighesjpervisor atualmente carece de
poderes ou recursos para supervisionar as ressegasguras.

2 Ver. the OECCRecommendation of the Council on Assessment of Remsu€ompanie<C(98)40/FINAL
% Ver IAIS Standard on the Evaluation of the Reinsurancee@éPrimary Insurers and the Security of their
ReinsurersJanuary 2002
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7. Os requisitos minimos antecipam uma abordagem ligabda da regulacdo das
resseguradoras. Em tal sistema o 6nus incumbe @@rvésor localizado na jurisdicdo de
origem da resseguradora. O supervisor de origeesgonsavel pela eficaz supervisdo do
negocio e dele se espera a comunicacao efetivasgparvisores de outras jurisdicbes onde a
resseguradora retenha subscricdo. No interesse sdgsrados e pela melhoria da
comparabilidade, requisitos minimos poderiam ajaddefinir um nivel minimo aceitavel de
seguranca das resseguradbrd3entro de uma estrutura de abordagem globalnesmssaria
alguma forma de certificacdo por parte do superuigoorigem. Além disso, 0s requisitos
minimos e os padrdes para certificacdo devem ternival tal de suficiéncia que os
supervisores locais possam, razoavelmente, sezesme ndo encontrar necessidades de
requisitos adicionais.

8. O desenvolvimento de uma eficiente abordagem glgzh a regulacdo das
resseguradoras deve apresentar vantagens parguraskeas, seguradoras primarias e, dessa
forma, para os segurados. Isso incluiria maior rdifieagdo do risco, maior uso efetivo de
capital disponivel, minimizacdo da duplicidade mmulacdo e a reducdo de métodos
alternativos para avaliagdo da capacidade de reagfmede sinistros de resseguro.

9. Os requisitos minimos para supervisao das ressdgasa naturalmente diferem
daquelas para seguradoras primarias. Regras deig@mde negdécios ndo se aplicam, uma
vez que as resseguradas nao sao consumidores den@mdam a mesma protecdo. As
jurisdicdes que supervisionam resseguradoras desgimar principios que reflitam as
caracteristicas do negécio de resseguros e osdgoscos envolvidos (particularmente em
relacdo a sua solidez financeira). A regulacdo devar em conta e refletir as melhores
praticas da indastria. Nao deve reprimir inovac@e® melhorariam a eficiéncia e a
estabilidade do mercado de resseguros.

10. O principio 1 descreve onde o0s requisitos de sig@#@ve as praticas para as
resseguradoras diferem daquelas aplicaveis as askmas primarias tendo em vista as
caracteristicas dos negdcios assumidos. O Prin@ipdentifica onde os mesmos métodos
poderdo ser aplicados.

Principio 1: Regulacdo e supervisdo das provisfes técnicas dassseguradoras,
investimentos e liquidez, requisitos de capital e qtiticas e
procedimentos para assegurar uma governanga corpdiga efetiva
devem refletir as caracteristicas do negoécio de mesguros e ser
complementadas por sistemas para intercambio de iofmacdes entre
supervisores.

“ Ver IAIS Standard on the Evaluation of the Reinsurancee@éWPrimary Insurers and the Security of their
ReinsurersJanuary 2002
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Provisdes técnicas

11. Os supervisores devem ter habilidade para avaliademuacdo dos procedimentos
utilizados pelas resseguradoras para estabelexeobugacoes.

12. Os supervisores devem levar em consideracdo atmdideis que as resseguradoras
enfrentam. Por exemplo, elas dependem imensameate iformacdes das
seguradoras primarias para estabelecer as prowsdgsas. Como resultado podem
ocorrer atrasos significativos no recebimento dermacdes sobre notificacdo de
sinistros. Por isso, é particularmente importante @s resseguradoras tenham
sistemas adequados para estabelecer provisdesiateos ocorridos e ndo avisados,
ou ocorridos e nédo adequadamente reportados (ddpeemmo IBNER). De forma
geral, as resseguradoras e as seguradoras prirnaaas métodos atuariais similares
para estabelecer e rever suas provisdes de IBNBRIER. No entanto, a pratica pode
ser mais complicada para as resseguradoras pa dausarteiras ndo-homogéneas,
categorias de cauda longdlofg tail classes’) ou demora nas informacoes.
Frequientemente se faz necessério rever os conimdiesiuais.

Investimentos e liquidez

13.  As resseguradoras, assim como as seguradonadrips, devem investir em ativos
que, em termos de seguranca, retorno, diversificaggdbmercialidade, sejam suficientes para
cobrir suas obrigacfes quando devidas. As estestétg investimentos das resseguradoras
sado muito mais complicadas porque freqientememtgigarm gerenciar e combinar ativos e
passivos hum numero de moedas em diferentes marcAtbom disso, elas podem ter que
reembolsar perdas em larga-escala de seguradomasirips quando demandadas. As
resseguradoras precisam ter ferramentas eficazpenmantadas para administrar seus
investimentos e os riscos de liquidez e monitoeas $luxos de caixa.

Requisitos de capital

14. Ao fixar os requisitos de capital, os supemasadevem levar em conta os perfis de
riscos, incluindo o volume de negdcios e o graudiersificacdo. Quanto mais alta a
sensibilidade de uma companhia ao risco, maiors@adecessidade de ter praticas robustas
de gerenciamento de riscos e capital de forma agaaf sua solidez financeira. Os riscos
significativos enfrentados pelas resseguradordgantsubscricdo(incluindo acumulacoes e
diversificacdo geogréfica)retrocessag investimentos (liquidez e paridade monetéria),
tributacdo e, para resseguradoras de um mesmo grigoo, corporativo. Além disso, como

as seguradoras primarias, as resseguradoras egt@stas a uma variedade de riscos
operacionais, a origem dos quais pode estar nasofudrios (ex.: falha humana e fraude
interna), tecnologia (ex.: falha tecnoldgica eassde sistemas), relacdo com consumidor (ex.:
disputas contratuais), e externos (ex: fraude eajerAdemais, jA que o0s resultados
operacionais das resseguradoras sao, potencialnmeaig volateis que os das seguradoras

® Algumas jurisdigbes se referem a estas provisdlesicamente como IBNR; em outras jurisdicbes efirs
qualificadas separadamente como IBNR e IBNER
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primarias, elas precisam reter capital que reflgariscos inerentes a este tipo de negocio e
suficientes para suportar cenarios de perdas eas,gmorém plausiveis.

15.  As resseguradoras podem usar ferramentas diasié andlise financeira ou outros
modelos de risco para determinar o capital so@glerid8. Os supervisores devem ter
conhecimento sobre essas ferramentas e ter aces®xpartisé, guando necessario.
Considerando que os modelos no futuro sejam sofargente confiaveis, e considerando que
cumpram com os padrfes de supervisdo e que estglaquadamente monitorados, eles
podem ser utilizados para facilitar o reconhecimentituo dos requisitos de capital para as
resseguradoras.

Governancga corporativa

16. Devem ser apresentados padrdes para asseguaagavernanca corporativa efetiva
das resseguradoras. Por exemplo, deveria havedbgmdue respeitassem o0s papéis e as
responsabilidades do conselho diretor.

17. Em muitos aspectos resseguradoras e segurggomaias enfrentam os mesmos
problemas. No entanto, no caso das resseguradaigass dos problemas podem ser
diferentes e, algumas vezes, mais acentuados aideesidimensdes. Com esta preocupacao,
deve-se exigir que as resseguradoras tenham psléiprocedimentos apropriados, cobrindo:

e Subscricdo (incluindo a integridade das contragsaradministracdo e politica de
negocios);

» Constituicdo de provisoes;

» Identificacéo, tratamento e controle de agregados;

* Dados acumulados (tempestades, tremores, inundagiagizo);

» Ramos de negdcios e diversificacdo geografica;

» Retrocessdao (cobertura e seguranca);

* Investimentos (incluindo casamento de ativos/passévdiversificacdo de ativos);

e Liguidez e fluxo de caixa; e

» Paridade monetaria.

18.  Adicionalmente, os seguintes Padrées da IAM@meser relacionado$Supervisory
Standard on Asset Management, December L9%Xipervisory Standard on Derivatives,
October 1998} e “Standard on the Evaluation of the Reinsurance C@féPrimary Insurers
and the Security of their Reinsurers, January 2002”

Intercambio de informacdes sobre supervisao de resguradoras

19. Com o intercambio de informacdes, 0s supemsspodem aprender com experiéncias
de outros supervisores. Isto € especialmente verdadia a natureza internacional e dindmica
dos negocios de resseguros e ART (alternativaashsferéncia de risco). Em particular, os

® Este termo é normalmente utilizado para descrecapital necessario para suportar um determinadib ghe
risco da companhia.

IAIS — Subcomité de Resseguro Principios sobre Requisitos Minimos para
Supervisdo de Resseguradoras
Péagina 5de 8



supervisores devem trocar informacfes sobre osdo®te experiéncias de supervisao,
incluindo informacBes e experiéncias sobre catfestroTais trocas estardo sujeitas as
clausulas padrbes de confidencialidade.

[72)

Principio 2: Exceto pelo estabelecido no Principio 1, a regulag& a supervisédo da
formas legais, do licenciamentoe possibilidade de cancelamento da
licenca, do teste de capacitacdo e idoneidade, dasdancas de controle,
do relacionamento entre empresas do mesmo grupo, dapervisdo da
negocio como um todo, da fiscalizacda loco, das sancdes, dos controles
internos e auditoria, e das regras contabeis apligé@is as resseguradoras
devem ser as mesmas que as aplicaveis as seguradqnamarias.

Forma legal

20. A legislacao da jurisdicao de origem pode diefis formas legais das entidades de
resseguro.

Licenciamento e possibilidade de cancelamento dadinca

21.  As resseguradoras devem estar licenciadas tuizagas em suas jurisdicdes de

origem antes de assumir suas atividades de resse@isupervisor tem o direito de revogar

a licenca se a companhia ndo mais satisfizer ogisitmp necessarios para obtencdo da
licenca, ou é capaz, porém ndo esta mais propeogaprir suas obrigaces. Se a licenca é
revogada, a companhia resseguradora deve interrangssuncdo de novos negétios

Capacitacédo e idoneidade

22.  As resseguradoras supervisionadas devem seinisiladas por pessoas de boa
reputacdo, com qualificacdo e experiéncia profiegdicapropriada. Assim, 0s principais
proprietarios, o conselho diretor e os administraslodevem estar sujeitos a exame de
capacitacdo e probidade. Estes exames devem $es &n conformidade com ‘BAIS
Guidance Paper for Fit and Proper Principles aneéitrApplication, October 2000”

Mudancas no controle

23. O supervisor da jurisdicdo de origem deve tesutoridade para aprovar ou se
contrapor a acionistas com participacdes signifiaatem resseguradoras.

" Sa0 dadas permissdes a algumas entidades paceesgibsesseguro através de “autorizagéo”; neste
documento o termo licenciamento ira incluir autagéo.

8 O licenciamento deve seguir os principios daqué&ssritos nd'lAIS Supervisory Standard on Licensing
October 1998" Este Padrao, entretanto, refere-se somente acibraento de seguradoras primarias.
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Relac6es no mesmo grupo

24.  As resseguradoras de um mesmo grupo devem wgETvsionadas em base
consolidada oufsolo-plus”®, incorporando todas as atividades que podem tpadtn na
posicdo financeira em cada uma das entidades ladasc Particularmente, os supervisores
devem avaliar a adequacéo de capital, a subscecéotras concentragdes de risco, e as
transacdes intra-grupo, incluindo as exposi¢céas-gnupo no ambito do grupo como um
todo. Os seguintes Padrdes da IAIS podem servinaefieréncia‘Supervisory Standard on
Group Co-ordination, October 2000'Referéncia também é feita aos documentos do Joint
Forum: “Capital Adequacy Principles, February 1999™Risk Concentration Principles,
December 1999% “Intra-Group Transactions and Exposures Principl&@gcember 1999"e
“Framework for Supervisory Information Sharing, FFaary 1999".

Supervisdo do negdcio como um todo

25. O supervisor da jurisdicdo de origem deve sedqsar de que todos as partes do
negocio de uma resseguradora estejam sujeitasesviafim efetiva. O supervisor deve ser
capaz, e desejar, dividir informacdes relevantes @utros supervisores de seguros e
resseguros, sujeitando-se as regras de confidielacial

Inspecéoin loco

26. O supervisor deve ter a autoridade para readigavisitas de inspecd@s loco para
verificar os negocios e as relacfes da ressegaraidotuindo a inspecao dos livros, registros
e outros documentos. O seguinte Padrao da IAIS pedér como referénci&Supervisory
Standard on On-Site Inspections, October 1998”

Sancoes

27. Os supervisores devem ter autoridade para rad@@es corretivas quando sao
identificados problemas envolvendo as resseguradmenciadas. O supervisor deve ter ao
seu alcance uma gama de acdes disponiveis pataragdi sancdes adequadas aos problemas
encontrados, reconhecendo que resseguradoras ead@@s primarias podem enfrentar
problemas distintos. Os poderes disponiveis aosrgispres devem estar estabelecidos na
legislacdo e/ou estatutos. Quando houver sériasdakivsobre a capacidade de uma
companhia continuar suas operacoes, é esperadoo geugoervisor notifique os outros
supervisores de seguros e resseguros pertineatesndicdo de que estes outros supervisores
manteriam a confidencialidade da informacéo, entaa@ncia com as normas da jurisdicao
de origem.

°® O conceito de supervisdsdio-plus implica que, adicionalmente a supervisdo “solal individual de

entidades reguladas, devem também ser realizagas/@des no &mbito do grupo como um todo. A sup@ov
suplementar normalmente incluird uma reviséo d@alago grupo (garantindo que ndo haja nenhum laeco

ou ajuste em duplicidade), transacdes intra-grupamsferéncias de risco (assegurando que elagaifzadas
como se as empresas fossem consideradas entiddépgndentes), concentracdes de risco e coopezag&o
0S supervisores.
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Controles internos e auditoria

28. O supervisor deve ser capaz de revisar osatesitinternos que o conselho diretor e
de administracdo aprove e implemente, requisitandando necessario, o fortalecimento dos
controles.

29. O supervisor deve requerer que as contas sajalitadas por auditores externos.
Adicionalmente, o supervisor pode requerer queumbt@es certifiguem a observancia de
certos requisitos.

Regras de contabilidade

30. As regras de contabilidade devem estar alithactam aquelas aplicaveis as

seguradoras primarias e devem incluir principioseiiacdo. Uma vez que resseguro € um
negocio global e que a maioria das entidades opemandiversas jurisdi¢cdes, todas as
resseguradoras devem usar principios de contateligiailares.

Acesso a informacgdes nao-publicas

31. E importante que supervisores de ressegurbaremcesso e recebam informacdes
necessarias para formar opinides adequadas solperfib de risco de cada companhia
resseguradora domiciliada em sua jurisdicdo. Asrindcdes necessarias para realizar estas
verificagbes e andlises devem ser obtidas dosiriatestatisticos e financeiros, incluindo
contas que sao registradas em bases regulareteatadas por informacdes obtidas através
de pedidos especiais, inspec@edoco e comunicacdo com atuarios e auditores externos.
Todos os supervisores de resseguros devem es#os\g restricdes de confidencialidade no
gue diz respeito a informagées obtidas no tranecuies suas atividades, inclusive na
conducao das inspectedoco .

19VerIAIS Supervisory Standard on the Exchange of Infaonalanuary 2002.
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